ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

. INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA - IPRAM

COMITE DE INVESTIMENTO
Ata n° 03/2015, de 04 de agosto de 2015

Aos seis dias do més de agosto de dois mil e quinze, as 14 horas , na sala do IPRAM, a Rua Assis Brasil, nimero onze,
Junto ao Centro Administrativo Municipal, reuniram-se os membros da Comité de Investimento do IPRAM, em reunido
ordindria para tratar sobre os investimentos do Instituto. A presidente do IPRAM, Sra. Carla Maria Mathias Cichelero,
iniciou comunicando que, conforme contato realizado, a reunido antes agendada para o dia 26 de agosto havia sido
alterada para a data de hoje e passou a palavra a diretora de investimentos, Andréia Armelin. Cumprimentando os
presentes, a Diretora apresentou relatorios de rentabilidade do Instituto a data de 30 de junho, vez que ainda ndo possui
todos os extratos relativos ao més de julho, documentos que sdo disponibilizados mensalmente pela Diretora Financeira.
Embora sem os dados efetivos da rentabilidade do altimo més, Andréia destacou que 0 més de julho foi bastante critico,
fruto do mercado atual brasileiro. A rentabilidade efetiva acumulada pelo Instituto até 30 de junho de 2015 chegava a
7,41%, valor apurado sem considerar dias de aplicago e resgate, mas periodo mensal, conforme método de calculo
adotado no demonstrativo atuarial, que é o que reflete o atingimento ou ndo da meta ao término do exercicio. O IPCA -
projetado para 2015 na 191 reunidio do Copom era de 8,39% e isso impunha uma meta atuarial projetada de 14,89%,
um patamar elevadissimo em face da alta inflagdo. Atualmente o mercado tem projecéo de que o IPCA -ultrapasse os
9%, 0 que s6 aumenta a meta atuarial e isso tem preocupado todos os institutos de previdéncia, bem como os fundos de
pensdo, que estimam ficar bastante aquém do esperado estimando um Juro real em torno de 6%, como no caso do
IPRAM. O Instituto contava com R$ 47.975.193,58 aplicados em fundos de investimento diversificados 4 data de 30 de
Junho. Recentemente as aplicagdes tem se preferido fundos DI e IRFM1, buscando reduzir um pouco a volatilidade da
carteira. No entanto, a Diretora ressalta que jamais o Instituto atingiria a meta sem o risco que lhe impde uma carteira
com elevado percentual em fundos mais volteis, a exemplo dos atrelados aos Titulos do Tesouro Nacional,
especialmente NTN-B, no caso, onde est4 a maior parte dos recursos do Instituto ja h4 alguns anos. O IPRAM tem
alocado, a data considerada, 56,85% dos recursos em fundos atrelados ao IMAB, sendo a maior parte em fundos que -
aplicam em curto e longo prazo. No entanto, recentemente foram aplicados R$ 2.000.000,00 em fundo cuja composigio
¢ de curto prazo dos titulos publicos, que estdo pagando melhor copom que os de maior prazo. Essa movimentagio,
destacou a Diretora, foi feita em atengéio as definicdes do Comité e observando os desembolsos projetados, para ndo
comprometer a liquidez, ja que se trata de investimento cujo resgate podera ser feito em agosto de 2016. Os recursos
oriundos dessa aplicagdo foram obtidos na propria instituigdo, Caixa Federal, no Fundo Caixa FI Brasil IMAB. A
Diretora destacou que o resgate foi feito no mesmo dia em que aplicado o montante no novo Fundo Caixa Brasil 2016
HI FI, dia 26 de junho, quando o percentual efetivo da rentabilidade do fundo acumulava, no més, 0,24%. O fundo
Caixa FI Brasil IMAB fechou com rentabilidade negativa de 0,43%. Quanto ao encurtamento do prazo dessa aplicago,
também foi importante no més de julho, em que somente em um dia houve queda de mais de 2% no fundo IMAB, dia
23 de julho, frente a4 queda de um quarto disso, aproximadamente, para os titulos de prazo menor, como aqueles do
novo investimento. Nesse sentido, a Diretora destacou que tém surgido diversos novos. fundos fechados com prazo de
resgate definido que compram titulos publicos de prazos mais curtos, que hoje tém pago juros maiores. Lembrou que o
IPRAM tem aplicados os RS 2.000.000,00 citados para resgate somente em agosto de 2016 e tem também aplicados
aproximadamente R$ 560.000,00 em fundo cuja caréncia se estende a 2030. Apresentou dois fundos oferecidos
recentemente pelo Banco do Brasil que sdo similares aos referidos, explicando cada um deles conforme caracteristicas
apresentadas no material publicitrio apresentado, BB Previdenciario Renda Fixa Titulos Pablicos IX FI, cuja caréncia é
15/08/2018 e tem por pardmetro de rentabilidade o IDKA IPCA 2° e cuja média de juro ponderada da aplicagdo chegava
a 6,94% conforme informagio (via e-mail de Edmundo.nsto@bb.com.br) do dia 05 de agosto e o Fundo BB
Previdenciério Renda Fixa Titulos Ptblicos VII FI, atrelado ao IMAB, cuja média atingia 6,62% nesse dia. Lembrou
que a rentabilidade esperada pelo IPRAM € 6% de juro real, e esses fundos atingiriam a meta. O gerente de
relacionamento do Banco do Brasil adiantou que o fundo ficara aberto enquanto conseguir captar titulos a juros maiores
do que os esperados pelos institutos, em sua maioria, 6%. Aproveitando, a Diretora informou que o Banco do Brasil
também estd com fundo imobilidrio aberto, o Fundo BB Recebiveis Imobiliarios, do que apresentou material
publéz’?rio para posteriores consideragdes. ,'Egtes de diseytir do interesse do Instituto nesses fundos e de definir outro
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pardmetros, a Diretora julgou importante fazer algumas consideragdes quanto ao mercado. Do que se passou a discutir.
Andréia iniciou falando do impacto trazido com a redugfio da meta fiscal. Brevemente conceituando, a Diretora
ressaltou que essa meta fiscal ou resultado primério ¢ uma indicagdo de quanto o governo economizaré, ou pretende
economizar, ao longo de determinado periodo com vistas ao pagamento de juros sobre a sua divida. E reflexo da
diferenca entre as receitas e as despesas do governo excluindo-se dessa conta as relativas aos juros. A diferenga positiva
reflete um superavit primério, a negativa, um déficit primario. Em suma, quando o governo obtém um superavit,
significa que ele arrecadou mais dinheiro do que gastou. Isso representa a economia feita pelo governo para pagar sua
divida publica, indicador considerado importante para avaliar a capacidade do pais de honrar seus compromissos. O que
ocorreu na peniltima semana de julho foi a redugéio da meta para o superévit primério do governo federal, que era de
1,1% e passou para 0,15% do PIB. Essa mudanga da politica fiscal foi vista pelo mercado como um risco & estratégia de
levar a inflagdo aos pretendidos 4,5%. Essa redugdo acabou sinalizando um menor esforgo fiscal do Governo até 2017 e
houve uma forte reagfio negativa dos mercados. A revisdo se deu em fungdo de frustradas receitas. As contas do
governo central fecharam o primeiro semestre com déficit pela forte frustragdo de receitas, obtendo o pior resultado
desde 1997. A reagfio negativa do mercado com a redugio da meta fiscal, no que tange fortemente as aplicagdes do
Instituto, houve brusca queda do indice IMA-B, atrelado aos titulos publicos NTN-B, que no longo prazo (IMAB 5+)
chegou perto de 2,5% negativo no dia 23 de julho, conforme ja ressaltado. No ano o indice IMA-B, cujo bench é de
interesse dos Institutos de previdéncia porque investe em titulos que acompanham a meta atuarial no sentido de pagar
IPCA mais juros, acumula menos do que 7% e a volatilidade do dia 23 foi bastante impactante. Junto com essa redugéio
da meta fiscal veio a elevagéio do délar a pregos ndo vistos em 12 anos, R$ 3,40. A projecdo anterior do Copom, em
Jjunho, para o ddlar, era de R$ 3,10. Em 30 de Jjulho nova alta de 0,50 ponto percentual na Selic foi promovida pelo
Copom, passando de 13,75% para 14,25%. Antes da mudanca da politica fiscal a expectativa era de alta de 0,25%. A
elevagdo nesse percentual maior do que o esperado tem em conta o atual cenario macroeconémico e as perspectivas de
inflagéo e, com ela, 0 Banco Central sugere que o ciclo de alta, necessério para a convergéncia da inflagdo para a meta
em 2016, teria se encerrado. Essa sinalizagdo surpreendeu ja que havia expectativa de uma comunicagéo mais gradual.
Alguns economistas consideram precipitada essa sinalizagdo frente as incertezas do mercado local, pois o Banco
Central fecha a porta para um aumento de juros se o cenério piorar, razio porque entendem baixa a probabilidade de
que o Banco Central consiga comegar a cortar a Selic ja em meados do préximo ano, como projetavam. Hé, por outro
lado, aqueles que acreditam que a Selic, permanecendo nesse patamar por um tempo, poderd ser reduzida ainda no
primeiro semestre do ano que vem. Fato ¢ que esse comunicado também tem o cond#io de sustar especulagdes sobre a
taxa Selic, dando uma trégua ao Banco Central e a0 govemo que devera centrar seus esforgos na gestdo da politica
fiscal para que o Brasil néo perca, de vez, o grau de investimento, o que tem se mostrado cada vez mais préximo, como
vem se consumando, tanto pela Moodys, quanto pela Standard Poor’s, que mudaram a perspectiva de nota estavel do
Brasil para negativa. O Brasil, com isso, tem grande possibilidade de perder o selo de bom pagador do governo federal.
Quanto ao mercado externo, nos Estados Unidos, o FED, chamado banco central norte americano, manteve seus juros
de referéncia de curto prazo perto de zero, mas deu vérias pistas de que est4 perto de ver melhora suficiente no mercado
para elevar os juros ji em setembro. Ao mesmo tempo, as autoridades estdo hesitantes quanto ao momento certo de
subir os juros e inclinadas a elevar as taxas muito gradualmente depois do primeiro aumento. Aos paises emergentes,
essa elevago torna-se ruim pois o capital investido neles, como no Brasil, acaba sendo direcionado para os EUA, onde,
embora paguem menos juros, ha maior seguranga. O FMI recomenda a elevago desses juros sé em 2016. De toda a
forma, uma mudanga de paradigma para investidores dos EUA tem sido levantada, no sentido de questionar a liquidez
dos titulos do Tesouro norte-americano — Treasuries-, situagio n3o debatida até entdo. O clima sugere que sem garantia
de liquidez ou com uma taxa de retorno mais alta o ativo se tornard menos desejavel. Alguns investidores tém
comegado a precificar um prémio de liquidez para manter sua exposi¢do aos Treasuries, conceito antes reservado a
dividas de empresas. Quanto 4 economia mundial, hd um lento crescimento em 2015. H4 desaceleragéo da China e de
outros emergentes. O comércio mundial tende a se manter estagnado. As economias mais desenvolvidas tém um quadro
mais positivo de expectativas de desempenho a economia. Na zona do euro, apesar do caso da Grécia, ha proje¢des um
pouco mais favoréveis para o crescimento da regido, o que ndo ocorria ha tempo. A politica econdémica no Japdo
também tem conseguido induzir a inflagdo, ja que o pais vinha'numa situagio deflacionéria, o que é positivo. A China
estd em desaceleragdo, mas num processo comedido, 0 que tem permitido & economia resistir a queda do mercado
aciondrio. A América Latina apresenta desaceleragéo de crgscimento do consumo e redugéo do ritmo de investimentos.
O Brasil € bastante afetado pela freada dos paises s, ja que tem superéavit comercial . a regifdo e

. v




s O s

MUNICIPIO DE CARLOS BARBOSA
ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

desaceleragdo dos mesmos afeta muito as exportages brasileiras. A queda dos pregos dos commodities, a volatilidade
das moedas e a perspectiva de aumento dos juros americanos afetam o desempenho dos paises latino-americanos, como
0 Brasil. Embora esse quadro, ha também aqueles que acreditam que o Brasil se recupere no préximo ano, ja que o pafs
tem economia diversificada e sempre revelou grande capacidade de se recuperar apos periodos de ajuste. Nesse cendrio
bastante temerério, o IPRAM, reiterou, busca atingir a rentabilidade do IPCA mais juros de 6%, o que ultrapassa, na
.atual conjuntura, 15%. E pouco provavel que se atinja essa meta, ressaltou a Diretora, no entanto, ¢ importante
considerar que os investimentos devem ser vistos no longo prazo, como € da Politica de Investimentos do IPRAM.
Passando a discussdo quanto a carteira do IPRAM, os membros do Comité de Investimento entendem que ¢ prudente se
mantenha recursos atrelados aos fundos IMA, embora todo o risco que lhes é peculiar. Quanto aos fundos apresentados,
foi definido que ¢ interessante aplicar mais recursos em fundos que comprem titulos com prazos definidos, permitindo
garantir juros proximos da meta, do que ficou definido o aporte de R$ 1.500.000,00 para o Fundo BB Previdencidrio RF
TP IX, cujo resgate ocorrera em 2018. O resgate dos recursos para aplica¢do nesse fundo devera ser feito do Fundo
Previdéncia RF IMA-B Titulos Piiblicos, do Banco do Brasil ou do Fundo IRFM 1, se a rentabilidade esperada no dia
da conversdo da cota estiver negativa no més. Questionada, a Diretora informou que o préximo aporte de recursos
oriundos das contribui¢des sera no Banrisul, buscando manter o equilibrio de aportes e desinvestimentos de cada
instituigdo, conforme fora definido pelo Comité. Tendo em vista a aplicagéo pretendida, o Comité entendeu por utilizar
€sses recursos para o investimento no referido Fundo BB Previdenciario RF TP IX, ficando para outro perfodo o aporte
junto ao Banrisul, devendo o resgate do Fundo IMAB citado ser feito para completar o montante da aplicagdio. O
Comité decidiu por néo aplicar recursos no fundo imobiliario apresentado. Andréia também informou que no inicio de
Julho, respeitando os limites conforme decisdo do Comité na ultima reunidio quanto & movimentagio de recursos sem
nova reunido do Comité, resgatou todos os recursos aplicados no Fundo Banrisul Soberano e aplicou no Fundo Banrisul
Absoluto, ambos atrelados ao DI, sendo que esse tltimo tem taxa de administragdo de 0,15% enquanto que o anterior
tinha de 0,50%. O Comité ratificou a possibilidade de que a Diretoria realize a realocagdo de recursos sem prévia
reunido com o Comité de Investimentos conforme definigdes em reunido anterior, Ata n° 002/2015, e redefiniu o
montante limite para movimentagio a R$ 4.000.000,00 a partir de agosto de 2015, computados os valores por seu
primeiro resgate, desconsiderados resgates de mesma monta do fundo onde venha a ser alocado ou novos recursos
oriundos de qualquer fonte cujo Fundo a ser investido fica a critério da Diretoria, respeitada a Politica de Investimentos.
Nesse montante ndo estd sendo considerado o aporte de R$ 1.500.000,00 no Fundo do Banco do Brasil citado. Nada
mais havendo a tratar quanto a carteira de investimentos, antes de passar a palavra a presidente, Andréia relatou que
esteve em uma Reuniéio Aberta de Investimentos organizada pela EPCI Educago, ministrada por Eduardo Lopes Neto,
cuja abordagem foi bastante elucidativa e interessante. Informou que ouviu fortes elogios aos cursos de certificagéio
ministrados pelo economista, por sua didatica de exposi¢do do tema, que por muitos é tido como assunto bastante
delicado e dificil. Nesse sentido, ressaltou que ¢ essencial que os membros do Comité de Investimentos busquem a
certificagdo e da possibilidade de que seja a certificagio CGA ao invés da CPA-10 e que o referido instrutor oferece
cursos in company, se houver interesse. Tendo em vista a reunido do Conselho, a Diretora também ressaltou a
importéncia de que 0 IPRAM observe a Portaria MPS n° 185 de 14 de maio de 2015 e a Portaria MPS/GM n° 300, de 03
de julho de 2015 para fins de manter-se como investidor qualificado. Nessa seara, apresentou noticia veiculada no Valor
Econdmico no dia 03 de agosto, relatando que a CVM € que pleiteou a publicagdo da Portaria 300, j4 muitos RPPS tém
aportado seus recursos em fundos com gestor desconhecido que, depois de captar recursos, aplicou-os em créditos
privados “ruins”, de empresas desconhecidas, sem perspectivas ou até mesmo fraudadas. Diante de investimentos tidos
por desastrosos apurados, a exemplo de situagdo recente ocorrida com o RPPS de Tocantins, em que os gestores foram
punidos pela ma gestdo a devolugdo de recursos, a avaliagdo da CVM ¢ de que os RPPS n#o podem ser considerados
investidores qualificados salvo algumas condigdes, devendo os produtos em que eles investem entrar no rol da sua
supervisdo, que tem em seu mandato a protegio ao pequeno investidor. Nada mais havendo a destacar, a presidente deu
por encerrada a reunido, ficando o tema relativo as Portarias citadas para a pauta da reunifo do Conselho Deliberativo
do Instituto. Observando o calendario de reunides do Comité de Investimentos, a préxima reunido ficou agendada para a
ultima quarta-feira do més de novembro, 4s 14 horas. Nessa iiltima reunido também devera ser apresentada a Politica de

Investimentos para 2016. Foi encerrada a reunido, da qual, para constaz, ‘lav:_' u-se, a jpresente ata, que, lida, uird
assinada por mim, Diretora de Invgstimentos, e pelos demais presentes/ | g@f 'L 1’2(»7?%\'(:{ b




RENTABILIDADE INVESTIMENTOS - IPRAM

DATA

jan
fev
mar
abr
mai
jun

Saldo da
aplica¢do no
periodo (RS)
43.427.165,42

44.626.253,26
45.301.716,97

45.561.225,69

46.832.448,97
47.924.888,77

Exercicio

2015
SaldoFinal  Rendimentono cnteP-  Rentab.  Meta
aplicado (RS) més (RS) Efetiva efetiva Atuarial
(%) acum. (%) (%)
44.355.561,58 928.396,16  2,1378 2,1378 1,7328
45.027.216,97 400.963,71  0,8985 3,0555 3,4752
45.301.225,69 - 491,28  -0,0011 3,0544 5,3514
46.587.448,97 1.026.223,28  2,2524 5,3756 6,6158
47.685.568,77 853.119,80 1,8216 7,2952 7,9275
47.975.193,58 50.624,81  0,1056 7,4085 9,3097
Acompanhamento dos rendimentos frente a meta atuarial IPRAM:
Rentabilidade Efetiva Acumulada até o més atual (%) * 7,41
Rentabilidade pretendida até o més atual (obs. meta atuarial) 9,31
Meta projetada exercicio(%)** 1489

*'reﬁtabilid'aidé'apurada mensalmente, sem considerar o dia da aplicagdo

ou do resgate, conforme método adotado no DRAA anualmente.

**considerando IPCA projetado para 2015, 191° reuniio Copom - 8,39%
Dados até jun/15




S0INJOSqY $2I0[EA - OLNAWODIS HOJ SOSHNDTH SO OVIVIOTV - WVHdI

S10C 0IDIDYIXT

\
) x A . .E«.x& wouzuEwﬂmowc_ ow_w&:n_
\ ﬂuk % wpuy BRapoy od o E....m
%00°001 %00001 %00°001 %00°001 %00°001 %00°001 %081 \\ \\&%~ Ipa20) 010 ]
%ST'¥ %Ly %S %8EY %bF'y %91y %0€ AT 0)uWHIS Op [€I0].
2%00°0 %000 %10 %000 %000 %000 s %S TA o8 MV - BS[Oq WD SEPEId0saUl Sejood - OLgI[iqow] 4| &
%000 %000 %0 %00°0 %000 %00°0 i %S A o8 MV - Opeyoaj - sapdedidnied wa [ m
%0070 %0070 %0 %000 %000 %000 %S %5 Al o8 MV - OL2qE - OPRODWNN 11| -
%SET %SET %€ %EY'T %EH'T %6T T %1 DA 11 8 1V - 5o03y wo 14| 5.
%00°0 %000 %0 %000 %000 %00°0 %0 %07 11 o8 MV - 5903V W3 SOPRIoUaIa)ay SAOIPU] 3p [ W
%06 1 %681 %C %961 %I10°T %L8'1 %01 °%0€ [ .8 MV - SOPERIouaIajay SaQdV 14|
%SL'S6 %9L'S6 %S6 %T9'S6 %95'S6 %¥8'S6 %0ST %001 0JUIWIEIS O [EI0 L
%E€9°€ %I9°¢ %t %IL'E %99°€ %LYE o0 pa g WQu TIA oL MV -,0pPBALJ ONIPAID), BXI1] BpUay [
%000 %000 %0 %000 %000 %00°0 i o o B, TIA oL MV - OPBLD3J - SOLIONPal,) SONali(] Wa [
%000 %000 %0 %000 %000 %00°0 %S %SI | = TA "L "MV - OHOGE - SOLIOYPaI) SONAJI(] WA [f| =
%000 %000 %00 %0070 %000 %00°0 %0 %07 A oL MYy - vduednog| 2
%186 %67 6 %6 %b1'6 %658 %L0"8 %0T %0€ WBy Al oL "MV - EXIL] BPUY 9P [ ”.h
%0TTI %LTTI %C 1 %8ETI %LY'TI %09°C1 %0€ %08 W2, 11 ‘oL MV - 13 SOPEIOUSIaJaY/eX1] epudy 14| %
%000 %00°0 %0 %000 %000 %0070 %0 %G1 11 oL MV - sepessiwoidwio)) sagdeiad()
%01°0L %65 0L %0L %8€ 0L %88°0L %ISTIL %06 %001 Qa1 oL MV - NLL SOIMI %001 1
%00°0 %000 %0 %000 %000 %000 %0 %001 "B T ol MV - DI'TAS — [BUOIJBN 0JN0SI ], SO[MIIL
O_.ﬁ_.:._ﬁ orew |uqe odrew QIIIIA) onauel SOJUSHINSIAU] | 0§INJosIY ORIRIGISIIAL( / SOSINIAY SOP ORIRIO|Y
. . , , i vINI0d sayury S
S10Z OIDIDYAXA
SOADEY S2U0[BA - OLNAWDES HOd SOSHNDTY SO OYIVOOTY - WVHdI
8BS E6ISLE LY LLBISSBILY L6'SPPLES P 69°SZTI0ESH L6QITLTOSY 8 I9SSSEHP %081 %001 i3 o j
80'8SL"6£0°T LY'EPL'EL0T SL'SST'IETT £6'PTTS86’1 81'9FF'866'1 LB'TITIPE’1 %0€ %0€ 0)UIWSIS Op [BJO ],
: . - - - - e %S TA o8 WV - BS[0q W SEPEIO03aU SE10D - OLBIIqow] [ 1| &
= € - - . s ’ %S A "8 MV - Opeyoay - sog3edionieg Wa 4| &
. = : = E = %S %S Al s8 MV - OHIdQE - OPEOIOWNINA 11| <
P6SEC9CI | LL'8TEOCI | L9105 6911 187965660 | ELTE0S60'T OFLSTSIO N %1 %51 8 1y - 90y b 1| 5
v - - - - - %0 %07 158 1V - 5303V Wd SOPEIoualajoy SoIpu] p 1| &
VI TS €16 06 717 €06 TT°LSL 196 71'889'588 SFI17 €06 LV'S00° €8 %01 %0€ T8 v - sopenuaijoy a3V 1|
0S'SEP'SE6'SY 01°ST8 199°SP 6106195 v 9L000°91E'EY 6L'0LL'STOER IL'86E"60S°TF %081 %001 0)UIWSIS O [EI0,
00CLOEVL T 00THT I1TL T 00 T6L €0L T 007662 189'1 00VEC 6v9'1 00°088°S29'1 = . P "0, TIA oL 11V -,O0PEATIJ ONPAL), BXT] EpUSY 1
- - : . * = %S %S | = 2By TIA oL WV - OPBUD3J - SOLIONPaL)) SONAII(] Wa [
- - - = - - %S %Sl | X TA ‘oL WV - O113QE - SOLIQVIPA1)) SONRIICI WA 1| 3B
= - = - - - %0 %02 A oL "WV -eduednog| F
80°680'SOL ¥ 60°C88 LTV ¥ STISP6Iv Y LT 0V v L9°SST 6V € 61696 8L5 € %00 %0€ 2 AT oL IV - EXI1 PUSY 9P 1| g
88 FLLEC]S 10°LEF'6V8'S S699% 1TL'S 19°€75°019°S 66T F19°S ETITF LRSS %0€E %08 WBu 111 oL MV - q¥ SOPRIOUSIOJoY/EXI] epuay 1| &
4 = * = = s %0 DA 11 ol "MV - sepessiwordwo)) sagderad)
<668 CE9 €€ 00 79T €99 €€ 660SP 119°CE €V OST F88 1€ 0T1S8SI6 1€ 6C8TILILTE %06 %001 1L TV - 1L SoTIn 94001 1
- - - . * : %0 %001 "8, 1 oL MV - DI'TdS — [PUOIOEN OINOS3 L, SO |
oyunl orewt juqe odrew 01121949 osauel wE“M”._.___.MME_ cmmw”m_“m_udm OBIBIJISIIAI(] / SOSINIIY SOP 0BILIO[Y




loqely

WAV Hd] SOIDWISIAU] 2P BIOJDII(]
- UIPULY BIQIpUY hwn\Mn

Do \ﬂ,\w

%00001 %00°001 %00°001 %00°001 %00°001 %00°001 | v420) 10
%19°8 %60°8 %878 %T6'L %bE'L %€8°9 1an
%b8'y %08 %98t %b6'y %L8Y %16 8 949 + VOdI W
%L6E %€6'E %EL'T %ELT %S9°T %65°T AT m._
%O0L°T1 %L 11 %6L 11 %b611 %001 %T1°TI [BI80) VAL .m.
%6L°6 %Z8'6 %L86 %0001 %S0°01 %S1°01 2 X [BI9D VAL m
%5895 %ULELS %68°LS %I11°8S %89°8S %¥T'6S VAL W
%SET %SET %IS'T %EV'T %EP'T %67°T 201 m.
%06'1 %681 %90°C %96°1 %10°T %L8°1 0s-Xd1 m

oyun( orew [aqe odrew 011212A3) omauel youag mr

SI0Z OIDIDHAXA
SOADERY SAI0[RA - HONTE HOd SOSHNDTA sod OVIVIOTY - WVidl

SSCLPLOSY  SH | LL'B9SSR9Lr  SH | L6'SHPLESOF  SH | 69°SITIOESK  SH | L691TLZ0SH S | 8S°T9SSSEr  SH ian w0
86'LLYSTI'Y  $U | 69°091'6S8°E  $ [ SS'8O0°LSSE  $U | T6'199'S8S'E  $U | L9°8ST90E'E  $U | 60°9LL'BTOE  $A 1ao
OI°€8T0TET  $¥ | 0F'E96'68TT $U | 0L°C0TI9TT $ | 08°8S9°SETT  $U | 00°1€TT61'T  $U | OI'ELO9LI'T  $d BB %9 + VOdI W
98°6£6'T06'1  $A | 00°868°TLY' T  $A | 0F'S8SOLTT S | SOES6PETT  $d | E1¥98°T6I'T  $ | I8 1€961T  $d _E-&_..m.
T8EE6T19S S | BF'BIE86S'S  $A | S6'6E0T6FS  $U | 8LTITLOV'S  $ | 6T6ETTONS U | 6TYTLILES  $U [RI3D VAT .m
LETL6'S69T $U | BOPSSE89Y  $¥ | LT'9S9'86SY S | 1EHTLBTS Y  $U | #O'6L0°STSY  $ | SE'E88°T0SF  $d 2 X [BI9D VAL w
LE60S'SLTST $A | SPOE6'LSELT $ | TE9EI1L69T $U | 06°688'€TEIT $U | 99°8ET01H'9T $M | LO'9OESLTIT $U VNI m
P6'SETOTI'T  $A | LL'STEOTI'T  $A | L9TOS69T'T  $U [ 18°9€5°660'T S | €LPE0S60'T  $4 | OPLSI'SIOT  $d I01 m..
PI'TCSEI6  $A | 06'VIFE06 AU | 11°LSL'196 S [ TI'889'S88  $M | SF'IIFE06  $d | LP'S00IES  $A 0s-XdI m.

oyunl orew Juqe odrew 0J1212A2] oauel Jouag m.

102 0IDIDYIXH

SOINJOSQY SALO[EA - HONHAE HOd SOSHNDTY SO OYIVIOTY - WvHdI




