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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA — IPRAM
CNPJ: 94.728.698/0001-00
Rua Assis Brasil, 11, Centro, CEP 95185-000, Carlos Barbosa — RS

1. INTRODUCAO

Com fundamento na Lei n° 9.717 de 27 de novembro de 1998, artigo. 1°, caput; nas
Portarias MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011, artigo 1°, §§ 1° a 4°; Art 3°, VIII, “a”, Portaria
MPS n° 204, de 10 de julho de 2008, Art. 5°, XVI, “g” e § 6°, IV, Portaria MPS n° 402 de 10
de dezembro de 2008, artigo 22 e observando o disposto na Resolugdo CMN n° 3.922, de 25
de novembro 2010, artigos. 4° e 5°, o Instituto Municipal de Previdéncia de Carlos Barbosa
—IPRAM, por sua diretora de Investimentos nomeada conforme Portaria n° 007/2014, de 09
de julho de 2014, apresenta sua Politica de Investimentos para o ano de 2016, aprovada por
seu Orgdo superior competente na reunido ocorrida em 08 de dezembro de 2015, conforme

Lei Municipal n® 2.755/2012 e Ata n® 006/2015.

A construgdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona
todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos
previdenciérios a fim de garantir a manutengéo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial

entre seus ativos e passivos.

Dessa forma, em seu contexto principal, a Politica de Investimentos tem fins de
informar os limites de alocag#o dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda fixa,
renda varidvel e do segmento de iméveis, levando em consideragdo fatores de risco,
seguranca, solvéncia, liquidez e transparéncia, conforme legislagdo vigente, bem como o
perfil das obrigagdes do érgio.

E, portanto, o instrumento que fundamenta e norteia a tomada de decisdes relativa

aos investimentos do RPPS.

N
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2.

IPRAM: CRIACAO E ESTRUTURA ADMINISTRATIVA

O IPRAM - Instituto de Previdéncia Municipal de Carlos Barbosa — é uma autarquia

de previdéncia social dotada de personalidade juridica de direito publico, com autonomia

administrativa e financeira, que tem por objetivo primordial realizar o seguro social dos

servidores do Municipio de Carlos Barbosa.

Criado em 1993 pela Lei Municipal n° 893/1.993 e reestruturado pela Lei Municipal

2.755/2012, o IPRAM, Regime Préprio de Previdéncia Social dos Servidores Efetivos do

Municipio de Carlos Barbosa possui sua sede localizada na Rua Assis Brasil, 11, Bairro

Centro, Carlos Barbosa — RS, e tem por fontes de custeio:

[ - a contribuigéo previdencidria do Municipio;

IT - a contribuigdo previdenciaria dos segurados, inclusive dos inativos e

pensionistas;

I1I - doagdes, subvengdes e legados;

IV - receitas decorrentes de aplicagdes financeiras e investimentos patrimoniais;
V - valores recebidos a titulo de compensagdo financeira;

VI - demais dotagdes previstas no orgamento municipal; e

VII - outras receitas eventuais.

As contribuigdes e demais recursos percebidos s6 podem ser utilizados para

pagamento de beneficios do IPRAM e da taxa de administragdo destinada & manutencgéo do

RPPS.

O IPRAM compreende os seguintes beneficios:
I - Quanto ao segurado:

a) aposentadoria por invalidez;

b) aposentadoria compulsdria;

¢) aposentadoria por idade e tempo de contribuigdo;
d) aposentadoria por idade;

e) salario familia dos inativos e pensionistas;

f) auxilio-doenga;

g) salario maternidade;

h) salario-familia

II- Quanto ao dependente:

AN
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a) pensdo por morte;

b) auxilio-recluséo.

Os beneficios de auxilio-doenca, salario maternidade e salario-familia dos servidores
ativos serdo custeados, com recursos do orgamento do Municipio.

Quanto a sua estrutura administrativa, conforme Lei Municipal n° 2.755/2012, é
composta pela Diretoria de Administragdo, pelo Conselho Deliberativo e pelo Comité de

Investimento.

2.1. Diretoria de Administracio

A Diretoria de Administragdo ¢ composta pelo Presidente, pelo Vice-presidente e
pelos Diretores de Investimento, Contabil, Financeiro e Previdenciario, cada um com as
seguintes competéncias:

a) Presidente: representar judicial e extrajudicialmente o Instituto; elaborar a
proposta or¢amentéria e suas alteragdes; autorizar os pagamentos em geral; movimentar
contas bancdrias, assinar cheques e ou documentos bancarios em conjunto com o Diretor
Financeiro; expedir ordens de servigo, resolugdes, portarias, instituir e nomear comissdes
inventariantes e outras necessarias ao cumprimento das atribuigdes do IPRAM; criar 6rgéos
técnicos e administrativos necessarios a consecugdo dos fins do Instituto; presidir as reunides
do Comité de Investimento; e prover cargos e gratificagdes do IPRAM, praticar todos os atos
relativos a vida funcional dos servidores, na forma do Regime Juridico Unico dos Servidores
Municipais de Carlos Barbosa.

b) Vice-Presidente: substituir o Presidente em seus afastamentos legais.

¢) Diretor de Investimentos: assessorar na elaboragdo do Relatério da Politica de
Investimentos, suas revisdes e a documentagdo que os fundamente; assessorar na anélise do
mercado € dos rendimentos; assessorar e avaliar os produtos e demonstrar os riscos,
rentabilidades, manter historico de rendimentos, taxas, juros; assessorar na demonstragio da
evolugdo dos titulos para o comité de investimento e demais andlises que se fizerem
necessarias quanto as aplicagdes dos ativos do IPRAM; integrar o Comité de Investimento;
e assessorar nas demais questdes de investimentos dos recursos do IPRAM.

d) Diretor Contabil: assessorar na elaboragdo do Plano Plurianual, Lei de Diretrizes

Orcamentarias e Lei Orgamentaria Anual; assessorar nas movimentagdes de crédito

\
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or¢amentario, na elaboragdo de decretos e projetos de lei de créditos adicionais, na
conferéncia dos langamentos da receita, despesa, do patriménio; assessorar na interpretagio
e na analise do calculo atuarial; assessorar na elaboragéo de relatérios e no cumprimento de
prazos; integrar o Comité de Investimento; e assessorar nas demais questdes da gesto
or¢camentaria e contabil do IPRAM.

e) Diretor Financeiro: assessorar na area administrativa financeira; movimentar e
assinar, em conjunto com o presidente, os cheques e ou ordens de pagamento, Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED e outras formas de transferéncia de recursos; assessorar na
elaboragdo de demonstrativos financeiros, de créditos e débitos da administragio financeira;
assessorar nas demais questdes da movimentagdo financeira e no cumprimento dos prazos
dos compromissos do IPRAM; e integrar o Comité de Investimento.

f) Diretor Previdenciario: assessorar na drea de gestdo de pessoal ativo e inativo;
assessorar no controle da vida funcional de todos os servidores com vistas a aposentadoria;
arquivamento e guarda de documentagdo da vida funcional de servidores inativos;
arquivamento e guarda de documentagdo da area de pessoal, dentre outras; assessorar no
controle e elaborag@o de simulag@o de tempo de servigo; elaboragdo de calculo simulado de
tempo de contribuigdo para fins de aposentadoria; assessorar na emissdo de certiddes para
fins de aposentadorias e pensdes; assessorar e assinar conjuntamente com o presidente os
atos de aposentadoria e pensdo de servidores; integrar o Comité de Investimento; e assessorar

na execucdo das atribuigdes da gestdo de pessoal do IPRAM.

2.2. Conselho Deliberativo

r

O Conselho Deliberativo é composto por cinco conselheiros titulares e cinco
suplentes e tem por finalidade apreciar os assuntos e programas gerais de operagdes
pertinentes aos objetivos do Instituto, bem como deliberar sobre: a organiza¢do do quadro
de pessoal respeitadas as normas legais vigentes; as propostas orcamentarias do [IPRAM e
suas alteragdes; fiscalizar as eleigdes do IPRAM e os seus atos; nomear comissdes compostas
por, no minimo, trés servidores ocupantes de cargo de provimento efetivo, estaveis, para fins
de esclarecimentos e ou averiguagdes que julgar necessario; as contas anuais do IPRAM,

emitindo relatdrio acerca da aprovagdo ou rejeicdo das mesmas.

\
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2.3. Comité de Investimento

O Comité de Investimento € composto pelos membros da Diretoria de Administragdo
¢ do Conselho Deliberativo e é responsavel pela aprovagdo do plano de politica de
investimento elaborado pelo Diretor de Investimentos e tem por fins deliberar sobre a
politica de investimentos do Instituto, de modo a integrar o processo decisorio quanto a sua

formulagdo e execugio.

Elaborado por Andréia Armelin - POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016/
Diretora de Investimentos IPRAM Pag. 7}
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3. OBJETIVOS

3.1. Modelo de Gestio

Nos termos do Inciso I do Pardgrafo 1° do artigo 15 da Resolugdo CMN
n® 3.922/2010, o IPRAM adota o modelo de gestdo propria, sendo as aplicagdes e resgates
geridos diretamente pelos membros da Diretoria de Administragéo, conforme competéncias

definidas na legislagdo municipal.

3.2.  Objetivo da Politica de Investimentos do IPRAM

A Politica de Investimentos do IPRAM tem como objetivo estabelecer as diretrizes
e linhas gerais relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos
de beneficios do IPRAM, levando-se em consideragio os principios da boa governanga e os
fatores de seguranga, risco, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

As normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do IPRAM foram
definidas com foco especial na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e em consondncia com o
perfil das obrigagdes do Instituto, visando & consecugdo de seus fins e 4 manutengéio do seu
equilibrio financeiro e atuarial.

O equilibrio financeiro € a garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas e as
obrigagdes do RPPS em cada exercicio financeiro e o equilibrio atuarial é a garantia de
equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das receitas estimadas e das obrigagdes
projetadas, apuradas atuarialmente, a longo prazo para o Instituto.

Destarte, considerado para fins de elaborag@o deste Plano de Investimentos e paralelo
a ele, cumpre observar o fluxo financeiro evidenciado no Demonstrativo de Resultados da
Avaliagdo Atuarial do IPRAM, elaborado anualmente conforme determina a legislago.

Com o propésito de alcangar maior rentabilidade, o IPRAM optou por uma gestio
com perfil moderado, ndo se expondo a niveis de risco demasiadamente altos, porém

buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira.

\
Elaborado por Andréia Armelin - POLITICA DE INVESTIMENTOS 201
Diretora de Investimentos IPRAM Pag. 8 i




INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA - IPRAM
CNPJ: 94.728.698/0001-00
Rua Assis Brasil, 11, Centro, CEP 95185-000, Carlos Barbosa — RS

3.3. Meta Atuarial

Em linha com sua necessidade atuarial, o [PRAM estabelece como meta que a
rentabilidade anual da carteira de investimentos, alcance, no minimo, desempenho
equivalente a 6% (seis por cento) acrescido da variagéo do IPCA (Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE e considerado o indice oficial de inflagdo do

pais.

3.4. Meta Gerencial

Com vistas a atingir a meta atuarial, para o segmento de renda fixa, o benchmark
utilizado ser4 o indice IMA-Geral, enquanto para o segmento de renda variavel, o benchmark
utilizado serd o IBrX-50.

O IPRAM podera rever esses benchmark ao longo do prazo de vigéncia desta Politica

de Investimentos.

3.5. Vigéncia

A Politica de Investimentos ora apresentada permite a Diretoria de Administragéo,
ao Conselho Deliberativo e ao Comité de Investimentos, controle e gestdo dos recursos do
Instituto e da sua adequagdo as normas estabelecidas. E um instrumento que visa
proporcionar uma melhor defini¢o das diretrizes basicas para diversificagdo investimentos
pelo IPRAM, como também os limites de risco a que serdo expostos o conjunto desses
investimentos, além de estabelecer uma meta de rentabilidade minima a ser buscada no
decurso do exercicio.

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 1° de janeiro de
2016 a 31 de dezembro de 2016.

A qualquer tempo, justificadamente, o Comité de Investimentos podera propor a
reviso da politica anual de investimentos no curso de sua execugéo, com vistas a adequagéo

ao mercado ou a legislagdo.

N\
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CNPJ: 94.728.698/0001-00
Rua Assis Brasil, 11, Centro, CEP 95185-000, Carlos Barbosa — RS

4. ALOCACAO DE RECURSOS

4.1. Limites Legais de Alocacio

A alocagdo dos recursos do RPPS nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel

e/ou e im6veis, devera observar os limites estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

4.1.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser efetuadas
por meio das seguintes alternativas: carteira propria, fundos de investimento, fundos de

indice ou caderneta de poupanga.

Os limites nesse segmento serdo os definidos pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010,

abaixo discriminados:

ios esoo Ncin

(Selic) - Art. 7°1, “a” 100% —_ —

FI 100% titulos TN — Art.

%1 5 100% - 25%
Operagdes
Compromissadas TPF —

15% — e—
Art. 7°, 11

FI Renda Fixa / Ref. em

80% 20% 25%
RF IMA ou IDKA (e seus
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subindices) — Art. 7°, III,

a

Fundos de Indice Renda

Fixa IMA ou IDKA (e seus
subindices) — Art. 7°, 111, 80% 20% 25%
“b,,.

FI de Renda Fixa — Art. 7°,
IV, 8" 30% 20% 25%

Fundos de Indices de
Renda Fixa — Art. 7°, IV,
‘ub’

30% 20% 25%

Poupanga — Art. 7°, V, “a”
20% — —

Letras Imobiliarias
Garantidas, - Art. 7°, V,
th”

20% — —

FI em Direitos Creditorios
— Cotas Sénior - Aberto —
Art. 7°, VI

15% - 25%

15%
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'FI em Direitos Creditérios
— Cota Sénior - Fechado —
Art. 7°, VIL, “a”

5%

- 25%

4.1.2. Segmento de Renda Varidvel

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel devero ser feitas,

exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicagdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,

considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n°. 3.922/10,

a saber:

Agdes — Art. 8°, I

FI A¢des

Referenciado — Art. 30% 20% 25%
81

Fundos de indices

Referenciados em 20% — 25%

AN
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FI em Agdes — Art. 8°,
II1

15% — 25%

FI Multimercado -
aberto - Art. 8°, IV

5% - 25%

FI em Participagdes -
Fechado — Art. 8°, V

5% -— 25%

FI Imobiliario — cotas
negociadas em bolsa - 5% — 25%
Art. 8°, VI

4.1.3. Segmento de Imdveis

As aplicagdes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os
imoéveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social. Os imoveis que, por
ventura, forem vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social poderdo ser
utilizados para a aquisi¢do de cotas de fundos de investimento imobiliario, desde que estas
sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores.

Conforme estabelecido na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, para fins de computo dos

limites definidos, nfo sdo consideradas as aplicages no segmento de imoveis.

Diretora de Investimentos IPRAM Pag. 1
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4.1.4. Dos Limites Gerais

Para cumprimento dos limites e requisitos estabelecidos na Resolugdo CMN n°
3.922/2010, equiparam-se as aplicagdes dos recursos realizadas diretamente pelos regimes
proprios aquelas efetuadas por meio de fundos de investimento ou de carteiras administradas.

As cotas de fundos de investimento dos segmentos de renda fixa e de renda variavel
podem ser consideradas ativos finais desde que os prospectos dos respectivos fundos
contemplem previsdo de envio das informagdes das respectivas carteiras de aplicagdes para
o Ministério da Previdéncia Social na forma e periodicidade por ele estabelecidas.

As aplicagdes em poupanga ficam igualmente condicionadas a exigéncia de que a
institui¢do financeira ndo tenha o respectivo controle societario detido, direta ou
indiretamente, por Estado.

As aplicagdes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e
demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composi¢des, limites e garantias
exigidos para os fundos de investimento de que trata a Resolugéo.

As aplicag¢des em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice, classificados como fundos de
investimento em renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto, e cuja politica de investimento assuma
o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do indice de Duragio Constante Anbima (IDKA), com exce¢do de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia; ou como fundos de indices de renda fixa cujas
carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e
rentabilidade dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragéo
Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de
um dia; ou fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;
ou fundos de indices cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem
refletir as variagdes e rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa; ou em fundos de
investimento de renda varidvel constituidos sob a forma de condominio aberto e

classificados como referenciados que identifiquem em sua denominago e em sua politica

N
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de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50,
ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime proprio
de previdéncia social.

O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento)
do patriménio liquido do fundo de investimento.

A observancia do limite acima descrito é facultativa nos 120 (cento e vinte) dias
subsequentes 4 data de inicio das atividades do fundo de investimento.

Para as aplicagdes em fundos de investimento em direitos creditorios a partir de 2015
o limite referido de 25% passa a ser calculado em proporgéo do total de cotas de classse

séncio e nfo do total de cotas do fundo.

4.2. Das Vedagdes Legais

A modelo do que foi feito em relag@o aos limites gerais, procurou-se observar com
rigor as vedagdes impostas pela legislagdo. Assim, ¢ vedado ao regime préprio de
previdéncia social:

I — aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagéo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patrimoénio liquido;

IT — aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos em que o ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite
ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

Il — aplicar recursos na aquisido de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

IV — praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime préprio possuir
estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos
publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

V — atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previstos na Resolug¢do; ou

VI — negociar cotas de fundos de indice em mercado de balco.
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4.3. Alocacio dos recursos do IPRAM

Visando alcancar a meta atuarial proposta, a estratégia de investimentos do [IPRAM
compreendera a diversificagdo nos segmentos de renda fixa e renda varidavel, em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, especialmente
nos seus artigos 7° ¢ 8°.

Importa constar que, consoante o artigo 12 da Lei Municipal 2.755/2012, as
aplicagdes financeiras dos recursos do IPRAM atenderdo as resolugdes do Conselho
Monetério Nacional, bem como as normas editadas pelo Ministério da Previdéncia Social,
sendo vedada a aplicagdo em titulos publicos, exceto os titulos publicos federais, bem como

a utiliza¢@o desses recursos para empréstimo de qualquer natureza.

Os recursos garantidores das reservas técnicas do IPRAM serdo aplicados
observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Conselho Monetario

Nacional e poderio ser distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicagéo:
a) Titulos Publicos Federais;
b) Fundos de Investimentos Financeiros;
¢) Fundos de Indices (ETF’s)
d) Caderneta de Poupanga
e) Letras Imobiliarias Garantidas.

Respeitando os limites legais, as aplicagdes, tanto em renda fixa quanto em renda
variavel, serfio efetuadas em fundos de investimentos preferencialmente organizados para
receber recursos nos termos da legislagdo aplicada aos RPPS.

Ainda, relevante destacar que o IPRAM somente aplicard seus recursos em fundos
administrados por institui¢des financeiras oficiais, assim consideradas aquelas controladas
pelo poder publico de que trata o artigo 164, §3° da Constituigdo Federal.

A carteira de investimentos do IPRAM, na data de 30 de novembro de 2015,

apresenta a seguinte composi¢ao:
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Instituicio Saldo em
Financ:ira FUNRG CNPJdoFundo| 54,505

Caixa Economica CAIXA FI IMA GERAL 11.061.217/0001 | RS
Federal TP 28 1.928.303,85
Caixa Econdmica | CAIXA FI BRASIL IMA | 10.740.658/0001 | R$
Federal B TIT PUBL RF -93 11.283.134,05
Caixa Econdmica | CAIXA FI BRASIL IPCA | 12.321.826/0001 | R$
Federal IX RF CRED PRIV -31 1.837.781,00
Caixa Econdmica | CAIXA FI BRASIL 2016 |21.919.240/0001 |R$
Federal Il TP RF -64 2.073.978,00
Caixa Econdmica 03.737.206/0001 | R$
Federal CARRAELBRASIL DL LE .07 3.323.761,30
Caixa Econémica | CAIXA FI ACOES 03.737.217/0001 | RS
Federal BRASIL IBX-50 -77 777.813,58
Banco do Brasil - | BB PREV. RF IMA 14.964.240/0001 | R$
BBDTVM GERAL EX-C TP 10 4.764.324,05
Banco do Brasil - | BB PREVID RF IMA-B 07.442.078/0001 | R$
BBDTVM TP -05 11.106.064,10
Banco do Brasil - 11.328.882/0001 | RS
BBDTVM i 35 1.165.358.36
Banco do Brasil - | BB PREV ACOES 10.418.335/0001 | R$
BBDTVM GOVERNANCA -88 983.852,20
Banco do Brasil — 20.734.937/0001 | R$
BBDTVM BB PREVID RF TP IX -06 1.528.077.91
Banrisul BANRISUL PREV. MUN. | 08.960.975/0001 | R$

FIRF LP 73 3.761.366,18
Banrisul BANRISUL PREV. MUN. | 11.311.863/0001 | R$

111 FI RF LP -04 2.123.507,24
Banrisul BANRISUL PREV.IPCA | 19.882.173/0001 | R$

30 - FI - RF - LP -09 591.411,30
Bagiisil BANRISUL ABSOLUTO | 21.743.480/0001 | R$

FIRF -50 1.890.961,93

No exercicio de 2016, o IPRAM continuara alocando seus recursos em fundos cuja
administragdo e/ou gestdo seja da responsabilidade das seguintes institui¢des financeiras ou
suas controladas: Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal e Banco do estado do Rio

Grande do Sul.

As aplicagdes do Instituto serdo alocadas obedecendo aos seguintes limites:
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4.3.1. Renda Fixa

Momioa™ | Lres
Alocac¢ao dos Recursos / Diversificacio = — IPRAM
Limite Resoluca

3 2016
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100% 100% 15%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" °1 100% 90%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, II 15% 0%
FI Renda Fixa/Referenciados RF IMA/IDKA e seus "
subindices - Art. 7°, IIL, “a” - Bl 208
FI de Indices de Renda Fixa/Referenciados RF . 80% 30%
IMA/IDKA e seus subindices - Art. 7°, III, “b” ° ’
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, “a” 30% 30% 30%
FI de Indices de Renda Fixa - Art. 7°, IV, “b” . 30% 30%
Poupanga - Art. 7°, V, “a” 0% 20% 0%
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7°, V, “b” 1 20% 5%
FI em Direitos Creditorios - aberto - Art. 7°, VI 15% 5%
,1.:;. Iem Direitos Creditdrios - fechado - Art. 7°, VII, 15% » 59

0

FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5%
Total do segmento 100% 100%

4.3.2. Renda Variavel

LIMITES
Alocacio dos Recursos / Diversificacio IPRAM
Limite Resolug¢io 2016
FI A¢des Referenciados - Art. 8°, I 30% 10%
EI de Indices Referenciados em Agdes - Art. 8°, 20% 0%
FI em Agdes - Art. 8°, III 15% 12%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% 5%
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5% 3%

L'
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| FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 0
o 5%
8°, VI
Total do segmento 30% 30%

4.4. Metodologia

A estratégia de investimentos dessa politica foi tragada a partir da meta atuarial
projetada, considerando as perspectivas para a economia, com énfase na politica monetaria,
no panorama politico € no comportamento das principais variaveis econdmicas, observando-
se a legislagdo pertinente e a compatibilidade com as necessidades atuariais do Instituto.
Essa conjuntura serd acompanhada para a realizagdo de revisdes periddicas e possiveis
alteragdes na conducfo dos investimentos planejados neste documento.

O acompanhamento da aderéncia a Politica de Investimentos e do cumprimento da
meta atuarial sera feito através de relatérios no minimo trimestrais, mantido
acompanhamento mensal da rentabilidade e dos investimentos e desinvestimentos em cada
fundo.

Os ativos mobilidrios integrantes da carteira do IPRAM serdo marcados e
comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizagéo de
possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social.

Os investimentos e os desinvestimentos visarfo a atingir o melhor resultado em face
da conjuntura econdmica e seguindo a Politica de Investimentos.

As decisdes sobre investimentos serdo pautadas, principalmente, em um horizonte de
longo prazo, tendo em vista os regimes de capitalizagdo e de reparticdo de capital de
cobertura e respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez
adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

Embora os investimentos serdo realizados, em sua maioria, visando a rentabilidade
no longo prazo, considerando o cendrio econémico e possiveis perdas de pregos nos ativos
ou produtos investidos, bem como eventual necessidade de pagamento de beneficios ndo

programados, também serdo alocados recursos nos curto € médio prazos.

N
Elaborado por Andréia Armelin - POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016 \\]"
Diretora de Investimentos PRAM Pig. 19




INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA - IPRAM
CNPJ: 94.728.698/0001-00
Rua Assis Brasil, 11, Centro, CEP 95185-000, Carlos Barbosa — RS

Para as estratégias de curto prazo, a analise serd mais conservadora, voltada na
aversdo ao risco, considerando eventos especificos do quadro politico e projegdes para
inflagdo, taxa de juros, atividade econdmica e contas externas.

No médio prazo, a estratégia de alocag@o impde atencdo as perspectivas para o
crescimento da economia brasileira e mundial, a situagfo geopolitica global, a estabilidade
do cendrio politico e a solidez na condugdo da politica econdmica, sendo importante
considerar a diversificagfo da carteira a fim de minimizar os riscos.

Os investimentos no longo prazo deverdo compor uma carteira diversificada, com
opg¢des conservadoras, moderadas e arrojadas, observando-se os parametros de rentabilidade
de cada fundo e tolerando a volatilidade e os riscos compativeis com a expectativa de retorno.

O gestor dos recursos do IPRAM considerara, aos investimentos e desinvestimentos,
os niveis de risco condizentes com as perspectivas do fundo, a liquidez e taxa de retorno
esperados e preservara, no longo prazo e ressalvadas condigdes adversas, o capital investido.

Nio obstante a diligéncia em selecionar as melhores opgdes de investimento, de
acordo com a politica de investimento do Instituto e com as expectativas de rentabilidade,
os ativos financeiros que compdem a carteira dos fundos e as carteiras dos fundos de
investimento que porventura forem adquiridas pelos fundos que o IPRAM investir, por sua
propria natureza estdo sujeitos as flutuagdes tipicas de mercado, incluido, mas néo limitado,
aos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, que podem acarretar redugdo do valor das
cotas.

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do JPRAM em fundos de
investimentos em direitos creditérios (FIDC) e fundos de investimentos em cotas de fundos
de investimentos em direitos creditorios (FICFIDC), como medida para minimizar o risco
de crédito, serdio considerados como passiveis de investimento pelo IPRAM os que estiverem

de acordo com as tabelas abaixo:

' Agencla - | Para prazo de caréncia efou . Ratmg Minimo
' Classificadora de cotizagdo e pagamento de
Risco __resgate: I
Standard & Poors de até 180 dias brA- (perspectiva estavel)
Mo_ody s | deaté180 dias | A3.br (perspectiva estavel)
FitchRating =~ | deaté 180 dias A- (bra) (perspectiva estavel)
Standard | & Poors de 181 dias até 720 dias | brAA- (perspectiva estavel)
| Moody s de 181 dias até 720 dias | Aa3.br (perspectiva estével)
\
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Fitch Rating | de 181 dias até 720 dias ' AA- (bra) (perspectiva estével)
Standard & Poors | superior a 720 dias | brAA+ (perspectiva estavel)
Moody’s | superiora720dias | Aal.br (perspectiva estavel)
Fitch Rating | superior a 720 dias | AA+ (bra) (perspectiva estavel)

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia, se houver, acrescido ao prazo de
conversdo de cotas ultrapassar em 180 dias, a aprovag¢do do investimento devera ser
precedida de um estudo que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de
despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da
disponibilizagéo dos recursos investidos.

As estratégias para investimentos e desinvestimentos serdo revisadas pelo gestor dos
recursos do Instituto e pelo Comité de Investimentos periodicamente levando em
consideragdo o cenario econdmico e suas perspectivas, tomando como referéncia
informagdes obtidas de fontes diversas, como bases de dados publicos, noticias, opinido de
especialistas na gestfio de investimentos que atuam diretamente nas institui¢des financeiras
onde sdo alocados recursos, relatdrios emitidos por consultorias e demais informagdes
divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e
elevado padrdo técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos.

Analisadas as expectativas de retorno dos diversos ativos em fungdo do cendrio
econdmico e considerando o risco, a premissa fundamental para a alocagdo de recursos ¢ a
probabilidade de rentabilidade satisfatoria, na medida do possivel, igual ou maior que a meta
atuarial para o exercicio, com vistas ao longo prazo, respeitada a presente Politica de

Investimentos.

\
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5 CENARIO ECONOMICO

As consideragdes aqui apresentadas foram obtidas do relatério disponibilizado pela
UGP do Banco do Brasil, emitido em novembro de 2015 com fins de subsidiar na elaboragéo
da politica de investimentos pelos RPPSs,

O cendrio macroecondmico de 2015 foi e estd sendo bem movimentado tanto no

ambito local quanto internacional.

5.1. Cenario externo

No exterior, as expectativas dos agentes econdmicos se concentraram na “freada” da
economia Chinesa, no afrouxamento econdmico Europeu e na elevagio dos juros
americanos. Diante disto, o movimento de capitais entre as fronteiras foi elevado e

impulsionado por estes 3 aspectos.

a) China:

A desaceleragdo Chinesa ¢ consequéncia de um cendrio ja esperado pelo mercado
nos ultimos anos. A mudanga do comando politico trouxe a institui¢io de uma visdo de
crescimento voltada mais para o mercado doméstico (comércio e servigos) demonstrando
suas intengdes de equilibrar o crescimento. De uma economia inicialmente voltada para
investimento e exportagdo para uma economia mais focada no consumo interno. Os

percalgos desta mudanga se apresentam no crescimento abaixo das expectativas do mercado;

b) Europa:

Com relagdo a Europa, pode-se dizer que ela absorveu a segunda onda da crise do
subprime americano. O reflexo foi sentido no financiamento dos déficits fiscais da Grécia,
Espanha e Irlanda. A saida encontrada, ap6s anos de discussdo, foi estabelecer um
relaxamento monetario (juros baixos e aumento de liquidez) na zona do EURO. O BCE —
Banco Central Europeu — sob a lideranga de Mario Draghi € o responsavel por implementar
esta politica. Aparentemente o resultado tem sido positivo e é possivel identificar melhora

nas exportagdes e no aumento, mesmo que timido, dos indices de inflagéo.

A
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¢) Juros Americanos:

Por fim, a elevacdo dos juros americanos vém trazendo volatilidade aos mercados,
mais pela sua expectativa do que pelo fato em si. Depois da crise do subprime iniciada em
2008, a resposta classica americana foi o relaxamento monetario, ou seja, redugdo dos juros
para proximo a zero e recompra de titulos no mercado. O objetivo desta politica é ampliar a
liquidez do mercado e tracionar a economia. Depois de aproximadamente 6 anos o mercado
comegou a identificar os resultados desta politica. A economia americana cresceu, o
emprego diminuiu e a inflagdo sé ndo subiu mais porque o prego do petréleo caiu e o délar
se valorizou.

Diante, portanto, desta realidade da economia interacional identificamos padrdes de
incerteza que podem trazer mais volatilidade para o fluxo de capitais entre os paises
desenvolvidos e emergentes. Os ativos mais atingidos sdo: juros futuros, bolsa e délar,

afetando diretamente o retorno dos recursos dos RPPS.

Desta forma, as incertezas quanto ao desenvolvimento da economia chinesa para os
proximos anos, o afrouxamento monetdrio implementado na economia Europeia e o
desdobramento da elevagéo dos juros americanos representam pontos de atengdo para a

alocag¢do em fundos com duration longas — IMA-B e IMA-B5+.

5.2. Cenario doméstico

Do lado interno, a economia brasileira vem se mostrando incerta. Os principais
indicadores de crescimento tém apresentado desempenho insatisfatorio, o cAmbio tem se
desvalorizado pressionando a inflagdo. A inflag@o por seu lado tem permanecido acima do
centro da meta e as taxas de juros estdo elevadas. Tudo isto vem deixando a meta atuarial
mais distante para os RPPS.

Os movimentos de alta dos ativos verificados em 2015 foram resultado da redugdo
da percepgdo de risco por parte do investidor estrangeiro e consequente migra¢do de recursos
para paises emergentes. Ao entrar nos paises, este capital provoca valorizagdo das moedas
locais, redugdo das taxas de juros futuras e elevagdo dos indices acionarios. No entanto, a

percepgdo dos resultados, aparentemente positivos, ndo reflete qualquer tendéncia para

X
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economia ou sustentabilidade nos resultados, pois quando retorna, o efeito é negativo. Este

movimento foi verificado pelo menos 3 vezes este ano: Janeiro, Abril e Outubro/2015.

5.3. Expectativas para 2016

Olhando para frente, o que podemos esperar para 2016? Quais as expectativas do
mercado para os principais indicadores econémicos? Qual ser4 o comportamento das taxas
de juros no Brasil e no exterior? Como devo alocar os recursos do RPPS considerando estas
expectativas?

Os questionamentos acima séo recorrentes e uma leitura apurada dos acontecimentos
pode contribuir na utilizagdo dos instrumentos adequados para diversificar a alocagio dos
ativos na busca da meta atuarial.

Alguns temas permanecerdo na pauta dos investidores e outros serdo acrescentados:

a) Expectativas quanto a elevagdo de juros nos Estados Unidos: O crescimento
econdmico americano tem se consolidado: dados referentes a redugdo do desemprego e
elevagdo da inflagdo trouxeram consigo fortes expectativas quanto a uma politica monetéria
mais restritiva. A elevag@o dos juros tera como objetivo o controle inflacionério. Nessas
situagdes, as oscilagdes nas taxas de juros futuras no Brasil tendem a ser mais contundentes
principalmente nos papeis com prazos mais longos, como as NTN-Bs que compde os indices
IDkA20, IMA-B5+ e IMA-B. A medida do impacto desta elevagdo de juros dependera tanto

sua magnitude quanto das condi¢des macroecondmicas brasileiras.

b) Acomodag@o da economia chinesa: Como dito, 0 mercado acompanhara de perto
as medidas tomadas pelos formadores da politica econdmica chinesa e medirio sua
efetividade. Em se confirmando as expectativas - ou seja, um “pouso suave” - a aversio ao
risco deve se reduzir, porém, se ndo se confirmarem, teremos mais volatilidade no mercado
internacional. N#o se pode descartar o comportamento das economias asiéticas: existe uma

queda generalizada na produg@o e nas exportagdes.

¢) Ajuste fiscal brasileiro: No Brasil, o tema que serd acompanhado de perto pelos

investidores sera a capacidade do governo ajustar as contas publicas. Num cendrio de queda
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do PIB e consequente queda de arrecadagdo de tributos, o corte de gastos passa a ter papel
preponderante na saude contabil do governo. Desta forma, a busca pelo superavit primario
terd significado especial, principalmente diante da possibilidade da perda do grau de

investimentos por uma segunda agencia internacional de rating.

6. Anexo: DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Em anexo, segue o Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, para envio

por via eletronica conforme estipulado pela Secretaria de Politicas de Previdéncia Social —
SPPS.

A presente Politica de Investimentos e eventuais revisdes desta, bem como
aprovagdes exigidas, deverdo permanecer a disposigdo dos érgdos de acompanhamento,

supervisdo e controle pelo prazo de dez anos.

Carlos Barbosa, 07 de dezembro de 2015.

I
|
|

Carla Maria Mathias Cichelero

Presidente do [IPRAM
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