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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA — IPRAM

CNPJ: 94.728.698/0001-00
Rua Assis Brasil, 11, Centro, CEP 95185-000, Carlos Barbosa — RS

1 INTRODUCAO

Com fundamento na Lei n® 9.717 de 27 de novembro de 1998, artigo. 1°, caput; nas
Portarias MPS n® 519 de 24 de agosto de 2011, artigo 1°, §§ 1° a 4° artigo 3°, VIII, “a”,
Portaria MPS n° 204, de 10 de julho de 2008, Art. 5°, XV1, “g” e § 6°, 1V, Portaria MPS n®
402 de 10 de dezembro de 2008, artigo 22 e observando o dispbsto na Resolugio CMN n°
3.922, de 25 de novembro 2010, artigos. 4° e 5°, o Instituto Municipal de Previdéncia de
Carlos Barbosa — IPRAM, por sua Diretora de Investimentos nomeada conforme Portaria n®
0172015, de 02 de janeiro de 2015, e Comité de Investimentos constituido conforme Portaria
do IPRAM n° 05/2015, de 22 de dezembro de 201 5, apresenta sua Politica de Investimentos
para o ano de 2017, aprovada por seu érgdo superior competente na reuniéo ocorrida em 29

de novembro de 2016, conforme Lei Municipal n® 2.755/2012 e Ata n° 008/2016.

A construgfio da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona
todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos
previdencidrios a fim de garantir a manutengo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial
entre seus ativos e passivos.

Dessa forma, em seu contexto principal, a Politica de Investimentos tem fins de
informar os limites de alocagdo dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda fixa,
renda varidvel ¢ do segmento de imdveis, levando em consideragio fatores de risco,
seguranga, solvéncia, liquidez e transparéncia, conforme legislagdo vigente, bem como o
perfil das obrigactes do érgéo.

E. portanto, o instrumento que fundamenta ¢ norteia a tomada de decisdes relativa

aos investimentos do RPPS.

Flaborade por Andréia Anmelin - POLITICA DE INVESTIMENTOR{ 2017
Dirctora de Investimentos IPRAM g, 3



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA — IPRAM
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2 IPRAM: CRIACAO E ESTRUTURA ADMINISTRATIVA

O IPRAM - Instituto de Previdéncia Municipal de Carlos Barbosa — € uma autarquia
de previdéncia social dotada de personalidade juridica de direito piiblico, com autonomia
administrativa e financeira, que tem por objetivo primordial realizar o seguro social dos
servidores do Municipio de Carlos Barbosa.

Criado em 1993 pela Lei Municipal n® 893/1.993 e reestruturado pela Lei Municipal
2.755/2012, o IPRAM, Regime Préprio de Previdéncia Social dos Servidores Efetivos do
Municipio de Carlos Barbosa possui sua sede localizada na Rua Assis Brasil, 11, Bairro
Centro, Carlos Barbosa— RS, e tem por fontes de custeio:

I - a contribuigiio previdenciaria do Municipio;

11 - a contribuicdio previdenciaria dos segurados, inclusive dos inativos e
pensionistas;

111 - doag@es, subvengdes ¢ legados;

IV - receitas decorrentes de aplicagfes financeiras e investimentos patrimoniais;

V - valores recebidos a titulo de compensagéo financeira;

V1 - demais dotagdes previstas no orgamento municipal; e

VII - outras receitas eventuais.

As contribuigdes e demais recursos percebidos s6 podem ser utilizados para
pagamento de beneficios do [PRAM e da taxa de administrago destinada & manutengdo do
RPPS. o

O IPRAM compreende os seguintes beneficios:

I - Quanto ao segurado:

a) aposentadoria por invalidez;

b) aposentadoria compulséria;

¢} aposentadoria por idade e tempo de contribuicéo;

d) aposentadoria por idade;

¢) salario familia dos inativos e pensionistas;

) auxilio-doenca;

¢) salario maternidade;

h) saldrio-familia

I1- Quanto ao dependente:

Elaborado por Andréia Armelin - POLITICA DE INVESTIMENT: 417
Dirciora de Investimentos IPRAM ip.
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a) pensdo por morte;

b) auxilio-recluso.

Os beneficios de auxilio-doenga, saldrio maternidade e salario-familia dos servidores
ativos serfio custeados, com recursos do orcamento do Municipio.

Quanto & sua estrutura administrativa, conforme Lei Municipal n® 2.755/2012, é
composta pela Diretoria de Administraco, pelo Conselho Deliberativo e pelo Comité de

Investimentos.

2.1. Diretoria de Administragio

A Diretoria de Administragfio € composta pelo Presidente, pelo Vice-presidente ¢
pelos Diretores de Investimento, Contdbil, Financeiro e Previdencirio, cada um com as
seguintes competéncias: _

a) Presidente: representar judicial ¢ extrajudicialmente o Instituto; elaborar a
proposta orcamentaria e suas alteragGes; autorizar os pagamentos em geral; movimentar
contas bancdrias, assinar cheques e ou documentos bancarios em conjunto com o Diretor
Financeiro; expedir ordens de servigo, resolu¢des, portarias, instituir ¢ nomear comissées
inventariantes e outras necessdrias ac cumprimento das atribui¢des do IPRAM; eriar drgéos
técnicos ¢ administrativos necessdrios 4 consecugdio dos fins do Instituto; nomear os
membros que compordo o Comité de Investimentos e supervisionar a aplicagio dos recursos
em consonfincia com a Politica de Investimentos; convocar e presidir as reunides para
deliberagio acerca das contas e da Politica de Investimentos do IPRAM,; ¢ prover cargos e
gratificagSes do [PRAM, praticar todos os atos relativos a vida funcional dos servidores, na
forma do Regime Juridico Unico dos Servidores Municipais de Carlos Barbosa.

b) Vice-Presidente: substituir o Presidente emn seus afastamentos legais.

c) Diretor de Investimentos: assessorar na elaboragdio do Relatério da Politica de
[nvestitﬁenlos, suas revisdes ¢ a documentagiio que os fundamente; assessorar na anilise do
mercado € dos rendimentos; assessorar na demonstragio da evolugio dos titulos para o
Comité de Investimentos e demais andlises que se fizerem necessarias quanto as aplicacBes
dos ativos do IPRAM; integrar e presidir o Comité de Investimentos; e assessorar nas demais

questdes de investimentos dos recursos do IPRAM.

Elaborado por Andréia Amelin - FOLITICA PE INVESTIMENT
Diretora de Investimentos IPRAM
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d) Diretor Contébil: assessorar na elaboragéio do Plano Plurianual, Lei de Diretrizes
Orcamentarias ¢ Lei Or¢amentdria Anual; assessorar nas movimentagdes de crédito
orcamentdrio, na elaboragio de decretos € projetos de lei de créditos adicionais, na
conferéncia dos langamentos da receita, despesa, do patrimdnio; assessorar na interpretaco
¢ na andlise do célculo atuarial; assessorar na elaboragéo de relatérios e no cumprimento de
prazos; deliberar sobre a Politica de Investimentos e acompanhar a aplicagfio de recursos em
conformidade com o plano aprovado; e assessorar nas demais questdes da gestio
orcamentaria e contabil do IPRAM.

e) Diretor Financeiro: assessorar na area administrativa financeira; movimentar ¢
assinar, em conjunto com o presidente, os cheques e ou ordens de pagamento, Transferéncia
Eletrdnica Disponivel - TED e outras formas de transferéncia de recursos; assessorar na
elaboraco de demonstrativos financeiros, de créditos e débitos da administragfio financeira;
assessorar nas demais questdes da movimentagdo financeira € no cumprimento dos prazos
dos compromissos do IPRAM; ¢ deliberar sobre-a Politica de Investimentos € acompanhar a
aplicagfio de recursos em conformidade com o plano aprovado.

f) Diretor Previdenciario: assessorar na area de gestio de pessoal ativo e inativo;
assessorar no controle da vida funcional de todos os servidores com vistas 4 aposentadoria;
arquivamento ¢ guarda de documentagio da vida funcional de servidores inativos;
arquivamento € guarda de documentacfio da area de pessoal, dentre outras; assessorar no
controle e elaboragdo de simulaciio de tempo de servigo; elaboragfio de calculo simulade de
tempo de contribuigdio para fins de aposentadoria; assessorar na emissio de certiddes para
fins de aposentadorias e pensdes; assessorar € assinar conjuntamente com o presidente os
atos de aposentadoria e pensdio de servidores; deliberar sobre a Politica de Investimentos e
acompanhar a aplicacfio de recursos em conformidade com o plano aprovado; e assessorar

na execucfio das atribuices da gestdo de pessoal do [PRAM.

2.2. Conselho Deliberative

k3

O Conselho Deliberativo € composto por cinco conselheiros titulares e cinco
suplentes e tem por finalidade apreciar os assuntos e programas gerais de operagdes

pertinentes aos objetivos do Instituto.

Elaborado por Andréia Armelin - POLITICA DE INVESTIMENT
Dirctora de [nvestimentos IPRAM
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Compete ao Conselho deliberar sobre a organizagio do quadro de pessoal respeitadas
as normas legais vigentes; sobre as propostas orgamentarias do IPRAM e suas alteragdes;
fiscalizar as eleicdes do IPRAM e os seus atos; nomear comissdes compostas por, no
minimo, trés servidores ocupantes de cargo de provimento efetivo, estdveis, para fins de
esclarecimentos € ou averiguagdes que julgar necessario; deliberar sobre as contas anuais do
IPRAM, emitindo relatdrio acerca da aprovagio ou rejei¢io das mesmas; ¢ deliberar sobre a

Politica de Investimentos.

2.3. Comité de Investimentos

O Comité de Investimento & drgio consultivo cuja finalidade € assessorar a Diretoria
Administrativa do IPRAM na tomada de decisBes relacionadas a4 gestdo dos seus ativos,
observando as normas vigentes ¢ a Politica de Investimentos.

Sera composto por cinco membros, sendo trés titulares e dois suplentes, todos com
Certificagdo Profissional CPA-10 ou equivalente, nomeados dentre os servidores detentores
de cargo efetivo, sendo que, necessariamente, dele fardo parte o Diretor de Investimentos,
dois servidores integrantes da estrutura administrativa do IPRAM e dois servidores indicados
pelo Executivo Municipal.

O Comité é nomeado no primeiro més da gestdo do presidente do IPRAM e sera
presidido pelo Diretor de Investimentos em suwas reunides, que serdo ordindrias ou
extraordinarias, deverdio confar com a presenga de pelo menos trés dos membros do Comité
¢ ocorrerdo, de forma ordindria, pelo menos, uma vez a cada trimestre.

Compete ao Comité de Investimentos:

I - Apoiar na elaboragfio e revisfio da Politica de Investimentos;

[l - Definir e rever, pericdicamente, dentro da Politica de Investimentos, as
estratégias e diretrizes de curto, médio e longo prazos, que envolvam compra, venda efou
realocago dos ativos da carteira de investimentos;

Hl - Acompanhar o desempenho da carteira de investimentos do RPPS, em
conformidade com os objetivos estabelecidos pela Politica de Investimentos;

1V - Avaliar e selecionar gestores, administradores e custodiantes de investimentos e
estabelecer os critérios para a alocagfio € realocagfo dos ativos enire as diversas carteiras e

gestores;

Elaborado por Andréta Amelin - POLITICA DE INVESTIMENTOSR017
Diretora de [nvestimentos IPRAM By 7
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V - Conduzir outros assuntos relativos aos investimentos do IPRAM, assessorando
na tomada de decistes.
As decisdes do Comité serfio tomadas por maioria simples, prevalecendo a decisio

do titular & suplente no caso de empate.

Etaborado por Andréia Anmelin - POLITICA DE INVESTIM ENTOS‘
Dirctora de Investimentos [PRAM pAN
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3. OBJETIVOS

3.1, Modelo de Gestiao

Nos termos do inciso | do Pardgrafo 1° do artigo 15 da Resolugio CMN
n°3.922/2010, o IPRAM adota o modelo de gestiio propria, sendo as aplicagdes € resgates
geridos diretamente pelos membros da Diretoria de Administragfo, conforme competéncias

definidas na legislagfio municipal.

3.2.  Obijetivo da Politica de Investimentos do IPRAM

A Politica de Investimentos do [PRAM tem como objetivo estabelecer as diretrizes
¢ linhas gerais relativas 4 gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos
de beneficios do TIPRAM, levando-se em consideragfio os principios da boa governanga e os
fatores de seguranga, risco, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

As normas e diretrizes referentes & gestio dos recursos financeiros do IPRAM foram
definidas com foco especial na Resolugio CMN n® 3.922/2010 e em consondncia com o
perfil das obrigacdes do Instituto, visando & consecugdo de seus fins € & manutengfio do seu
equilibrio financeiro e atuarial.

O equilibrio financeiro ¢ a garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas e as
obrigagGes do RPPS em cada exercicio financeiro ¢ o equilibrio atuarial é a garantia de
equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das receitas estimadas e das obrigactes
projetadas, apuradas atuarialmente, a longo prazo para o Instituto.

Destarte, considerado para fins de elaboragfio deste Plano de Investimentos e paralelo
a ele, cumpre observar o fluxo financeiro evidenciado no Demonstrativo de Resultados da
Avaliaciio Atuarial do IPRAM, elaborado anualmente conforme determina a legislagdo.

Com o propésito de alcangar maior rentabilidade, o IPRAM optou por uma gestio
com perfil moderado, ndo se expondo a niveis de risco demasiadamente altos, porém

buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira.

Elaborade por Andréia Armelin - POLITICA DE INVESTIM ENTOS
Piretori de Investimentos IPRAM Pa
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3.3, Meta Atuarial

Em linha com sua necessidade atuarial, o IPRAM estabelece como meta que a
rentabilidade anual da carteira de investimentos, alcance, no minimo, desempenho
equivalente a 6% (seis por cento) acrescido da variagdo do IPCA (fndice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE e considerado o indice oficial de inflago do

pais.

34. Meta Gerencial

Com vistas a atingir a meta atuarial, para o segmento de renda fixa, o benchmark
utilizado serd o indice IMA-Geral, enquanto para o segmento de renda variavel, o benchmark
utilizado serd o IBrX-50.

O IPRAM podera rever esses benchmark ao longo do prazo de vigéncia desta Politica

de Investimentos.

3.5. Vigéncia

A Politica de Investimentos ora apresentada permite & Diretoria de Adminisiragdo,
ao Conselho Deliberativo e ao Comité de Investimentos, controle e gestio dos recursos do
Instituto e da sua adequagfo as normas estabelecidas. E um instrumento que visa
proporcionar uma melhor defini¢do das diretrizes basicas para diversificago investimentos
pelo IPRAM, como também os limites de risco a que serdo expostos o conjunto desses
investimentos, além de estabelecer uma meta de rentabilidade minima a ser buscada no
decurso do exercicio.

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 1° de janeiro de
2017 a 31 de dezembro de 2017.

A gualquer tempo, justificadamente, o Comité de Investimentos poderd propor a
revisdo da politica anual de investimentos no curso de sua execugo, com vistas a adequagio

ao mercado ou a legislagiio.

Etaborado por Andréia Armelin - POLITICA DE INVESTIMEN
Diretora de [nvesiimentos [IPRAM
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4. ALQOCACAOQ DE RECURSOS

4.1.  Limites Legais de Alocacfio

A alocagio dos recursos do RPPS nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel

e/ou e imoveis, deverd observar os limites estabelecidos na Resolugio CMN n° 3.922/2010.

4.1.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverfio ser efetuadas
por meio das seguintes alternativas: carteira propria, fundos de investimento, fundos de
indice ou caderneta de poupanga.

Os limites nesse segmento serfioc os definidos pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010,

abaixo discriminados:

Limite de Limite de Limite de alocaciio
alocag¢do do total |  alocacio por referente ao PL do
Renda Fixa '
dos recursos do fundo de ' fundo de
RPPS imvestimento .| investimento.
Titulos Tesouro Nacional
100% — —_
(Selic) - Art. 7° I, “a”
FI 100% titulos TN — Art.
100% - 25%
703 L ub:!
Operacdes
Compromissadas TPF — 15% — —
Art. 7° 11
FI Renda Fixa/ Ref em
RF IMA ou IDKA (e seus
. 80% 20% 25%
subindices) - Art. 7°, 111,
Liaf')'
Fundos de indice Renda
) 80% 20% C 25%
Fixa IMA ou IDKA (e seus
Elaborado por Andréia Armelin - POLITICA DE INVESTIMENTQS 2017
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Limite de Limite de Limite de alocacéio
alocagiio do total | alocagdo por . | referente ao PL do
Renda Fixa
dos recursos do fundo de “fundo de
RPPS investimento investimento

subindices) — Art. 7°, 111,
G‘b'l!-
FI de Renda Fixa — Art. 7°,

- 30% 20% 25%
Iv: ‘ba."!
Fundos de indices de
Renda Fixa — Art. 7°, IV, 30% 20% 25%
(b's
Poupanga — Art. 7°, V, “a” 20% — —_
Letras !mobiliarias
Garantidas, - Art. 7°, V, 20% — —
Gf-b!‘
F1 em Direitos Creditorios
— Cotas Sénior -~ Aberto — 15% . 25%
Art. 7°, VI .

®

FI em Direitos Creditorios | =
— Cota Sénior - Fechado — 5% . 25%
Art, 7°, VII, “a”

4.1.2. Segmento de Renda Varidvel

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variave] deverdo ser feitas,
exclusivamente, por meio de fundos de investimentos. -

As aplicagBes nesse segmento deverfio seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugio CMN n°, 3.922/10,

a saber:

Elaborado por Andréia Armelin - POLITICA DE INVESTIMENT
Dirctora de [nvestimentos [PRAM
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Limite de

Art. 8°, VI

Limite de alocagido | Liniite de alocaciio
alocacio do total : _ R
Renda Varidvel por fundo de referente ao PL do
dos recursos do S
invesfimento fando de investimento
RPPS :

FI Acles
Referenciado — Art. 30% 20% 25%
82 1
Fundos de Indices
Referenciados em 20% — 25%
Acdes— Art. 8%, 11
Fl em Ag¢des — Art. 8°,

15% — 25%
111
FI Muttimercado -

5% -—- 25%
aberto - Art. 8°, IV
FI e Participagses -

5% —am 25%
Fechado — Art. 8°, V
FI lmobiliario — cotas
negociadas em bolsa - 5% — 25%

4.1.3. Segmento de Imoveis

As aplicagdes no segmento de imdveis serfio efetuadas exclusivamente com os

iméveis vinculados por lei ac regime préprio de previdéncia social. Os imdveis que, por

ventura, forem vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social poderdo ser

utilizados para a aquisi¢o de cotas de fundos de investimento imobilidrio, desde que estas

sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores.

Conforme estabelecido na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, para fins de cémputo dos

limites definidos, ndo sdo consideradas as aplica¢des no segmento de imdveis.

Elaborado por Andréia Armelin -
Dirctora d¢ Investimentos IPRAM
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4.1.4. Dos Limites Gerais

Para cumprimento dos limites e requisitos estabelecidos na Resolugio CMN n°
3.922/2010, equiparam-se as aplicagBes dos recursos realizadas diretamente pelos regimes
proprios, aquelas efetuadas por meio de fundos de investimento ou de carteiras
administradas.

As cotas de fundos de investimento dos segmentos de renda fixa e de renda variavel
podem ser consideradas ativos finais desde que os prospectos dos respectivos fundos
contemplem previsdo de envio das informagdes das respectivas carteiras de aplicagdes para
o Ministério da Previdéncia Social na forima e periodicidade por ele estabelecidas.

As aplicagdes em poupanga ficam igualmente condicionadas a exigéncia de que a
instituigdo financeira ndo tenha o respectivo controle societério detido, direta ou
indiretamente, por Estado. |

As aplicagdes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento serdio admitidas desde que seja possivel identificar e
demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composigdes, limites e garantias
exigidos para os fundos de investimento de que trata a Resolucéo.

As aplicagfes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice, classificados como fundos de
investimento em renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto, ¢ cuja politica de investimento assuma
0 compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do indice de Duracdio Constante Anbima (IDkA), com excegio de qualquer
subindice atrelado 4 taxa de juros de um dia; ou como fundos de indices de renda fixa cujas
carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagtes e
rentabilidade dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo
Constante Anbima (IDkA), com excegéio de qualquer subindice atrelado a taxa de Jjuros de
um dia; ou fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;
ou fundos de indices cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem
refletir as variagdes e rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa; ou em fundos de

investimento de renda variavel constituidos sob a forma de condominio aberto e
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classificados como referenciados que identifiquem em sua denominag@o ¢ em sua politica
de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50,
ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime préprio
de previdéncia social.

O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo funda de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte ¢ cinco por cento)
do patriménio liquido do fundo de investimento.

A observincia do limite acima descrito € facultativa nos 120 (cento e vinte) dias
subsequentes 4 data de inicio das atividades do fundo de investimento.

Para as aplicagbes em fundos de investimento em direitos creditdrios a partir de 2015
o limite referido de 25% passa a ser calculado em proporgdo do total de cotas de classse

séncio e nio do total de cotas do fundo.

4.2. Das Vedaciies Legais

E vedado ao regime préprio de previdéncia social:

I — aplicar recursos na aquisi¢io de cotas de findo de investimento cuja atuagfio em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a wina vez o respectivo patriménio lquido;

[1 — aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos em que o ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite
ou coobrigacio sob qualquer outra forma;

(Il — aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em direitos
creditdrios ndo padronizados;

IV — praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime préprio possuir
estoque ou posi¢fio anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociactes de titulos
publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

V —atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que nfio os previstos na Resolugio; ou

V1 —negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcgo.
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4.3. Alocacio dos recursos do IPRAM

Visando a alcangar a meta atuarial proposta, a estratégia de investimentos do IPRAM
compreendera a diversificagio nos segmentos de renda fixa e renda varidvel, em
conformidade com a Resolugao CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, especialmente
nos seus artigos 7° ¢ §°

Importa constar que, consoante o artigo 12 da Lei Municipal 2.755/2012, as
aplica¢Bes financeiras dos recursos do IPRAM atenderfio &s resolugdes do Conselho
Monetdrio Nacional, bem como as normas editadas pelo Ministério da Previdéncia Social,
sendo vedada a aplicagdo em titulos phblicos, exceto os titulos piiblicos federais, bem como
a utilizagio desses recursos para empiéstimo de qualquer natureza. '

Os recursos garantidores das reservas técnicas do IPRAM serdo aplicados
observincia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Conselho Monetario
Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicagfio:

a) Titulos Piblicos Federais;

b} Fundos de Investimentos Financeiros;

¢) Fundos de Indices (ETF’s)

d) Caderneta de Poupanga

€) Letras Imobiliarias Garantidas,

Respeitando os limites legais, as aplicagdes, tanto em renda fixa quanto em renda
varidvel, serdo efetuadas em fundos de investimentos preferencialmente organizados para
receber recursos nos terimos da legislagdo aplicada aos RPPS.

Ainda, relevante destacar que o IPRAM somente aplicara seus recursos em fundos
administrados por instituigdes financeiras oficiais, assim consideradas aquelas controladas
pelo poder piiblico de que trata o artigo 164, §3° da Constituicsio Federal.

A carfeira de investimentos do IPRAM, na data de 31 de outubro de 2016, apresenta

um saldo em aplicagGes financeiras de R$ 63.927.428,53, com a seguinte composigéo:
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CAIXA F] BRASIL IMA B TIT PUBL RF

FUNDO / ATIVO CNPJ do Fando Tipo de Ative Satdo em 31/10/16
A 0, |

CAIXA F1IMA GERAL TP 11.061.217/0001-28 ;' 'Imtf' titutos TN - Art. R$2.311.318,33
= : 0, H "

10.740.658/0001-93 FL 100% titulos TN - Arl. R% 8.064.638.43

701 ]1 rlbu

CAIXA FI BRASIL DI LP

03.737.206/0001-07

FI de Renda Fixa - Art, 79,
Y. "

RS 10.218411.48

CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RFLDP

14.386.926/0001-71

FI 100% titulos TN - Art.
’?D= I. tlbl'

R$ 5.169.012.21

CAIXA F1 ACOES BRASIL IBX-50

03.737.217/0001-77

FI Agdes Referenciados -
Art, 87, 1

R$ 998.176,53

BB PREV. R¥ IMA GERAL EX-CTP

14.964.240/0001-10

CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-07 IF\I, dfa!.‘e"d" Fixa - Art. T°, RS 72.987,54
1 -I{][}% titulos TN - Art. RS 5.704.960,00

70. I.. n bn

BB PREVID RF IMA-B TP

07.442.078/0001-05

FI 100% titulos TN - Art.
?o‘ L uhn

RS 1.481.784.74

BB PREV. RF. [RF-M1 1T

11.328.882/0001-35

F1 100% titulos TN - Arl.
’?B’ ]‘ llbl’l

RS 14.553.640,72

BB I'PREY RF TIT PUB 1X FI

20.734.937/0001-06

F1 100% titulos TN - Art,
70’ ]1 "

R$ 236.139,22

BB PREY. RF TI* XII Fl

25.069.955/0001-26

FE F00% titulos TN - Ant.
751"

R$ 1.999.137.21

BB PREV ACOES GOVERNANGA

10.418,335/0001-88

FI em A¢oes - Art. 8°, 111

R3 1.318.849.9¢6

BANRISUL PREV. MUN.FERF LD

08.960.975/HI01-73

FI Renda
Fixa/Referenciados RF -
Art, 7°, 1T, "a"

RS 4.486.459.37

BANRISUL ABSOLUTO

21.743.4480/0001-50

[T de Renda Fixa - Art. 7°,
lv‘ Plail

R$ 4.679.161.78

BANRISUL PREV.IPCA 30 -Fl-RF-LP

19.882.173/0001 -09

Fl de Renda Fixa - Art, 7°,
IV, gt

RS 633.613,80

No exercicio de 2017, o IPRAM continuara alocando seus recursos em fundos

custodiados por instituigdes financeiras oficiais ou suas controladas, quais sejam: Banco do

Brasil, Caixa Econémica Federal ¢ Banco do estado do Rio Grande do Sul.

As aplicagbes do Instituto serdo alocadas obedecendo aos seguintes limites:
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4.3.1. Renda Fiva

IPRAM - ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTQ — Limites
Alocagio dos
Aloeacdo dos Recorsos / Diversificagio Recursos LIMITES
. " IPRAM 2017
Limite Resolugiio
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°. 1, a”, 100% 100% 15%
£
Fl 100% titulos TN - Art, 7% 1. "b" 100% 90%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 11 15% 0%
gj []{ﬁngi,lea!Rcfcmllclados RF IMA/IDkA e seus subindices - Art. 30% 30%
A, 0
F1 de Indices de Renda Fixa/Referenciados RE IMAZIDEA ¢ seus R Iy
g |subindices - Art. 7°. TIL “b* ° °
& [ FI de Renda Fixa - Art, 7°, 1V, " 30% 30%
3 ra— » = 30%
g Fl de [ndices de Renda Fixa - Art. 7% TV, b 30% 30%
= Poupanga - An. 7°, ¥, “a” 20% 0%
— - 20%
Ietras Imobilidrias Garantidas - Art. 7%V, ~b™ 20% 5%
FE em Direitos Creditdrios - aberlo - Ar. 72, VI 15% 5%
FI em Direitos Creditérios - techado - Art. 7°. VI "a" 15%
- 5% 5%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7° VIIL, "b"
Total do segmento 100% 100%

4.3.2. Renda Varicivel

TPRAM - ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO — Limites
Alocagdo dos Recursos / Diversilieacio Aloeagdo dos Recursos LIMITES
Limite Resolugiio IPRAM 2017
FI AgGes Referenciados - Art. 87, [ 30% 0%
- |F1de indices Referenciados em Agoes - Art. 82 11 20% 0%
F | Flem Agbes- Ari. 8%, 111 15% 12%
= [ F1 Multimercado - aberto - Art. 8°. 1V 5% 5%
'§ FI em Participagdes - fechado - Art, 8. V 5%
= F1 Imaobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5% %
Total do segmento 30% 30%

4.4, Metodologia

A estratégia de investimentos dessa politica foi tragada a partir da meta atuarial
projetada, considerando as perspectivas para a economia, com énfase na politica monetéria,

no pancrama politico € no comportamento das principais varidveis econdmicas, observando-
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se a legislagfo pertinente e a compatibilidade com as necessidades atuariais do Instituto.
Essa conjuntura serd acompanhada para a realizagiio de revisdes periddicas e possiveis
alteragdes na conducdo dos investimentos planejados neste docurnento.

O acompanhamento da aderéncia a Politica de Investimentos € do cumprimento da
meta atvarial sera feito através de relatérios, no minimo, trimestrais, mantido
acompanhamento mensal da rentabilidade e dos investimentos e desinvestimentos em cada
fundo.

Os ativos mobilidrios integrantes da carteira do IPRAM setfo marcados e
comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos € minimizar a realizagdo de
possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social.

Os investimentos e os desinvestimentos visardo a atingir o melhor resultado em face
da conjuntura econdmica e seguindo a Politica de Investimentos.

As decisdes sobre investimentos serdo pautadas, principalmente, em um horizonte de
meédio e longo prazos, tendo em vista 0s regimes de capitaliza¢do e de reparticfio de capital
de cobertura e respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez
adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

Considerando o cendrio econdmico e possiveis perdas de pregos nos ativos ou
produtos investidos, bem como a necessidade de pagamento de beneficios programados e
eventual, de ndo programados, também serfio alocados recursos no curto prazo.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise sera mais conservadora, voltada na
aversio ao risco, considerando eventos especificos do quadro politico e proje¢des para
inflagéio, taxa de juros, atividade econdmica e contas externas.

No médio prazo, a estratégia de alocagio impde atencdo as perspectivas para o
crescimento da economia brasileira e mundial, 3 situagiio geopolitica global, 4 estabilidade
do cendrio politico e & solidez na condugdo da politica econdmica, sendo importante
considerar a diversificagdo da carteira a fim de minimizar os riscos.

Os investimentos no longo prazo deverdo compor uma carteira com opgdes
conservadoras, moderadas e arrojadas, observando-se os parimetros de rentabilidade de cada

fundo e tolerando a volatilidade € os riscos compativeis com a expectativa de retorno.

N
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O gestor dos recursos do IPRAM considerara, aos investimentos e desinvestimentos,
o0s niveis de risco condizentes com as perspectivas do fundo, a lignidez e taxa de retorno
esperados e preservara, no longo prazo e ressalvadas condi¢des adversas, o capital investido.

Néo obstante a diligéncia em selecionar as melhores opgdes de investimento, de
acordo com a politica de investimento do Instituto e com as expectativas de rentabilidade,
os ativos financeiros que compdem a carteira dos fundos e as carteiras dos fundos de
investimento que porventura forem adquiridas pelos fundos que o IPRAM investir, por sua
propria natureza estfio sujeitos as flutuagdes tipicas de mercado, inclufdo, mas ndo limitado,
aos riscos de mercado, de crédito € de liquidez, que podem acarretar redugfio do valor das
cotas. _

Na hipdtese de aplicagdo de recursos financeiros do IPRAM em fundos de
investimentos em direitos creditérios (FIDC) e fundos de investimentos em cotas de fundos
de investimentos em direitos creditérios (FICFIDC), como medida para minimizar o risco
de crédito, serdio considerados como passiveis de investimento pelo IPRAM os que estiverem

de acordo com as tabelas abaixo:

Agéncia . Para prazo de caréncia e/oun . Rating Minimo
Classificadora de ~  cotizagiio e pagamento de
Risco resgate: _ _ _
Standard & Poors de at¢ 180 dias . brA- (perspectiva estavel)
Moody’s . deaté 180 dias N A3.br (perspectiva estavel)
Fitch Rating de até 180 dias .. A-(bra) (perspectiva estavel)
Standard & Poors - de 181 dias até 720 dias - brAA- (perspectiva estdvel)
Moody’s ~  de 181 dias até 720 dias . Aal.br (perspectiva estavel)
Fitch Rating . del8ldiasaté 720 dias  ° AA- (bra) (perspectiva estavel)
- Standard & Poors superior a 720 dias brAA+ (perspectiva estavel)
Moady’s " superior a 720 dias ~ Aal.br (perspectiva estavel) o
- Fitch Rating superior a 720 dias _ AA+ (bra) (perspectiva estdvel)

Nas aplicagGes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, € nas aplicagfes cuja soma do prazo de caréncia, se houver, acrescido ao prazo de
conversdo de cotas ultrapassar em 180 dias, a aprovacdo do investimento deverd ser
precedida de um estudo que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de
despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagSes atuariais, até a data da

disponibilizacfio dos recursos investidos.

LY
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As estratégias para investimentos e desinvestimentos serfio revisadas pelo gestor dos
recursos do Instituto e pelo Comité de Investimentos periodicamente levando emn
consideragio o cendrio econdmico e suas perspectivas, tomando como referéncia
imformagSes obtidas de fontes diversas, como bases de dados piiblicos, noticias, opinifio de
especialistas na gestdo de investimentos que atuam diretamente nas instituicdes financeiras
onde sdo alocados recursos, relatrios emitidos por consultorias ¢ demais informagées
divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e
elevado padrio técnico na difusfio de pregos € taxas dos titulos.

Analisadas as expectativas de retorno dos diversos ativos em fungfio do cendrio
econbmico e considerando o risco, a premissa fundamental para a alocacfio de recursos & a
probabilidade de rentabilidade satisfatoria, na medida do possivel, igual ou maior que a meta
atuarial para o exercicio, com vistas ao longo prazo, respeitada a presente Politica de

Investimentos.
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5. CENARIO ECONOMICO

A economia vem sendo refletida néo apenas por fatores de fundamento econdmico,
mas especialmente por questoes politicas, o que no Brasil toma relevante espaco.

O resumo do cendrio que ora se apresenta tem por fontes, especialmente, o Jornal
Valor Econdmico e relatérios econdmicos de instituicses financeiras, além de boletins e
relatorios econdmicos de fontes diversas, disponibilizados via Internet por conceituadas

instituictes.

5.1. Cenario doméstico

A proje¢dio € que a recessdo da economia brasileira, que comegou no segundo
trimestre de 2014, perdure pelo menos até 2017. Os motivos que atrapalham o crescimento
ainda sio muitos: do elevado endividamento do setor privado até crise fiscal nos Estados e
no governo federal, juros altos, ambiente politico conturbado € aumento da volatilidade nos
mercados com a eleigdo de Donald Trump para a presidéncia dos Estados Unidos. Tudo deve
fazer com que o pais so volte a ter crescimento no primeiro trimestre do ano que vem. Até o
inicio de agosto, a expectativa era que ja no terceiro trimestre deste ano a atividade voltasse
para o terreno positivo, baseada no aumento da confianga, cendrio que ndo se concretizou.
Para economistas ¢ empresarios, o governo deveria acelerar a tramitagio da reforma da
Previdéncia e as concesses de projetos de infraestrutura para dar um empurrfio 4 retomada,
mas esti nas mdos do Banco Central o principal estimulo possivel para a atividade neste
momento: corte mais rapido da taxa bésica de juros.

No filtimo dia 19 de outubro, o Copom decidiu por uma reducdo de 0,25 pontos
percentuais da taxa Selic. Entre esse movimento € o tiltimo corte, transcorreram quatro anos.
Embora esse corte mais modesto fosse a expectativa dominante entre os analistas, um grupo
ainda relevante esperava uma redugfio de 0,5 ponto percentual, A surpresa maior, porém,
veio do tom dos documentos associados a essa reunidio — comunicado e ata - mais austero,
sugerindo que esse ritmo cauteloso ndo deve ser exclusividade apenas do primeiro
movimento do ciclo e, mais importante ainda, que diante das condig@es atuais e do cendrio
hoje previsto, o espago total de corte deste ciclo recém iniciado ¢ moderado, na expressdo

da autoridade monetdria. Embora o Copom ndo quantifique o que entende por moderado, &
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razoavel supor que o tamanho total do ciclo de afrouxamento monetdrio enxergado
atualmente pela autoridade monetéria seja menor do que o estimado pelo mercado, de 3,5
pontos percentuais, porém, parece prematuro considerar que teremos inexoravelmente um
ciclo limitado de corte de juros, ja ql‘ae o proprio Copom deixa aberta a possibilidade de
amplid-lo, dependendo do comportamento das expectativas de inflagdo € da inflagfio corrente
— especialmente dos pregos dos servigos, assim como do avango das medidas de ajuste fiscal
no Congresso ao longo dos préximos meses.

Ha necessidade de que as medidas de ajuste fiscal sejam efetivadas, sob pena de que
a inflagéo volte a subir e que se torne necessario também elevar ainda mais os juros. Este
ano, o Brasil perdeu grau de investimento e a retomada dependerd da execugéio de medidas
fiscais e politicas que afetam diversas dreas, e sdo de dificil implantagfio. Ainda, ha reformas
politica, tributdria, previdencidria que demandam agfo para que estruturas e finangas tomem
um rumo sustentavet,

Ainda, corroboram com a ideia de que estamos diante de um ciclo limitado de
crescimento na atividade econdmica, os indicadores mais recentes, que tém mostrado que o
otimismo que alguns agentes econdmicos ¢ politicos nutriam quanto a uma répida retomada
no poés-impeachment tem sido frustrado. O altimo Boletim Focus, do Banco Central, de 18
de novembro de 2016, evidencia piora nas expectativas por parte dos analistas do mercado
financeiro para a atividade econdmica neste ¢ no préximo anos.

A demora na recuperagfio da atividade se deve 4 combinagfio de fatores que
conspiram contra a economia brasileira, mesmo depois de mais de dois anos de recessio. Os
consumidores estdo endividados ¢ enfrentam um mercado de trabalho em forte deterioracdo.
As empresas tambem estio em situagio financeira delicada e vivem um quadro de grande
ociosidade, o que desestimula o investimento.

As contas da Unido, Estados e municipios estio em frangalhos, deixando claro que
ndo vira dai o impulso & atividade. As exportagies tém uma participacdo relativamente
pequena do PIB, ¢ a demanda externa nio empolga. As concessdes de infraestrutura, por sua
vez, caminham lentamentc. Para completar, os juros seguem muito altos. O ajuste fiscal, se

implementado, tende a ser contracionista no curto prazo.
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5.2. Cenario externo

Em outubro as elei¢des americanas geravam muitas incertezas, mesmo com a
petformance melhor de Hillary nas pesquisas. A vitéria de Donald Trump acabou trazendo
mais incertezas, ja que com ele, vem o f'at(;r imprevisibilidade. A visdo protecionista de
Trump tende a retrair o comércio dos EUA. Brasil e América Latina ndo foram tratados
como temas prioritarios nas campanhas dos dois candidatos, embora Trump j4 tenha citado
o Brasil entre os paises que, segundo ¢le, tiram vantagem dos Estados Unidos através de
politicas comerciais que considera injustas. Néo obstante, a balanga comercial entre os dois
paises ¢ favordvel aos EUA. Benéfico ao Brasil ¢ que, a vitéria do tepublicano Donald
Trump pode dar novo folego a negociagdes comerciais com paises que estavam com relagio
de proximidade crescente com os Estados Unidos, durante a administragfio do presidente
Barack Obama, e que, agora, poderdo ver uma retragdo nessas conversas. A néo ratificaco,
pelo Congresso americano, da Parceria TransPacifica daria tempo para as autoridades
brasileiras ndo apenas tomarem uma decisio a respeito de acordos como €sse, mas também
para se aproximarem das nagdes da Alianga do Pacifico.

Na América Latina, paises que mantém uma relagio profunda de comércio com os
americanos, como México, Peru, Chile e Coldmbia, poderdo reforcar as suas atengdes para
o Brasil, se levadas a cabo as propostas protecionistas.

Quanto & economia interna norte americana, os indicadores de atividade mostraram
melhora em outubro, com PIB do terceiro trimestre acima do esperado, apesar de uma
composi¢fio que ndo aponta para a sustentabilidade desse resultado. O destaque negativo
continua sendo a auséncia de crescimento dos investimentos. Mesmo com juros baixos e
economia crescendo ao longo dos iiltimos anos, o ritmo de expansdo dos investimentos
permanece baixo, inclusive com desaceleragiio dos gastos com infraestrutura de estados e
municipios. Por mais que a inflagdo permaneca ao redor de 2%, o crescimento da economia
nédo gerara pressges adicionais que sustentem uma trajetéria de alta para a inflagfio, podendo
deixar o Fed mais retraido na elevagio da taxa de juros. Ainda mais quando consideramos o
mercado de trabalho, que continua se apertando com geracho de vagas bem acima da
tendéncia historica para esse ritmo de crescimento do PIB, mas ainda nfo é capaz de elevar

os saldrios e rendimentos de maneira continua e forte. O quadro de médio prazo para os EUA
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seria entdo de uma certa continuidade do desempenho apenas razodvel quanto ao
crescimento do PIB, em paralelo a uma lenta e modesta elevagdo dos juros basicos pelo Fed.

Na Europa, o Brexit tem gerado pequeno impacto nos dados efetivos de atividade,
mesmo na Inglaterra, gerando uma mudanga na abordagem das politicas monetarias do
Banco Central Europeu e do Banco da Inglaterra. Embora o Banco da Inglaterra havia
sinalizado mais um corte de juros nas {iltimas reunides do ano, isso nio dever4 se concretizar,
com a atividade mostrando expanséio mais forte do que o esperado e a depreciagio da moeda
aumentando os riscos altistas para a inflagdo em 2017. A politica monetéria na Europa pode
se tornar menos expansiva em 2017, Adicionalmente, a politica deverd voltar a ser tema
relevante nos proximos meses e ao longo do ano que vem.

Na China, um tema que se tornou preocupagio global foi a inflagfio. Dados mais altos
de inflagfio no atacado na China, interrompendo anos de deflagfio, geraram preocupagéo com
a possibilidade dessa alta vazar para o resto do mundo. No entanto, a preocupacgio pode ser
precoce, jé que a China se encontra num processo de ajustamento do crescimento, lidando
com uma desaceleracio por excesso de endividamento nos dltimos anos, o que apontaria
para continuidade por um longo tempo do crescimento fraco atual. A moeda chinesa
continua se depreciando, o que levaria a produtos chineses mais baratos nos mercados
globais ¢ a alta recente do inflagdo na China foi impulsionada primordialmente pela alta nos
pregos de commodities, em especial o petréleo.

A economia global identifica, portanto, incertezas que ainda podem trazer mais
volatilidade para o fluxo de capitais entre os paises desenvolvidos e emergentes, o que,

evidentemente, afeta o retorno dos recursos dos RPPS.

6. Anexo: DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

O Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, para envio por via eletronica

conforme estipulado pela Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS ¢ documento

anexo a este plano.
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A presente Politica de Investimentos e eventuais revisbes desta, bem como
aprovagGes exigidas, deverdo permanecer & disposigiio dos 6rgios de acompanhamento,

supervisio e controle pelo prazo de dez anos.

Carlos Barbosa, 235 de novembro de 2016.

by . .
aria t rehelero An @:—- Armelin

Presidente do IPRAM Dirglora de Investimentos

Elaborado por Andréia Armelin - POLITICA DE INVESTIMENTQS 2017
Diretora de Investimentos IPRAM o 26



