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INTRODUCAO

A Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
investimentos dos recursos do RPPS e visa direcionar o processo de tomada de decisGes
relacionados aos recursos previdencidrios, dotando os gestores de orientagfes quanto &
alocagdo de recursos em ativos adequados ao perfil € necessidades atuariais, buscando atingir
a meta de rentabilidade estabelecida com vistas também & manutengio do equilibrio

econdmico-financeiro e atuarial.

O equilibrio financeiro € a garantia de equivaiéncia entre as receitas auferidas e as
obrigagbes do RPPS em cada exercicio financeiro e o equilibrio atuarial é a garantia de
equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das receitas estimadas e das obrigag@es projetadas,

apuradas atuarialmente, a longo prazo.

A formulacfio da Politica de investimentos deve ser adequada aos objetivos do RPPS,
levando em consideracfo fatores de risco, seguranca, solvéncia, liquidez e transparéncia,
conforme legislac8o vigente, bem como o perfil das obrigacdes do 6rgfo. Ainda, relevante
papel toma o cendrio econdmico e politico, que eleva a complexidade da gestio de uma
carteira de investimentos, somando-se aos inimeros fatores que estdo relacionados ao
processo. Independentemente das questdes estruturais que envolvem a tomada de decisfio no
ambito doméstico - tais como inflagBo, taxas de juros, PIB, taxa de cAmbio — as questdes

macroecondmicas, geopoliticas e fatores extemnos estdo cada vez mais presentes e impactantes.

A parte e em conjunto disso, a legislacio estabelece que seja tomado o ano civil, ou
ano calendario, como base para as andlises dos ativos, nfio obstante o horizonte temporal
correlato & gestdo de investimentos vinculados ao pagamento de obrigaces previdenciarias
va muito além nesse critério temporal. Essa percepefio imp&e que os gestores considerem,

além das questdes de curto prazo, uma abordagem de tempo maior na implantacéo e conducfio

; POLITICADE mws‘mt[‘m 2021 IPRAM
N : ElaboragZo: Andrédn Armeiin / Diretora de Investimentos
Pag.4 dedl

P
f
n
b
f
!
i
:
L)
o
B
i
n
I}
i
B
B




INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA - IPRAM
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da carteira de investimentos para uma vis&o mais adequada dos obj etivos atuariais de médio

& longo prazo.

E ¢ com essa visdo que o Plano de Investimentos precisa ser trabathado, buscando
convergir ¢ alinhar os resultados a serem obtidos pela carteira com as premissas atuariais do

[PRAM.

O presente documento atende ao disposto na Resolugio CMN n°® 4.963/2021, na
Portaria MPS n° 204, de 10 de julho de 2008, art. 5% XVI, “g” e § 6° IV, na Portaria MPS n°
402 de 10 de dezembro de 2008, art. 22, na Portaria MPS n® 519/2011, de 24 de agosto de
2011, na Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, bem como na Lei Municipal 2.755, de 29
de margo de 2012.

A elaboragdo da Politica de Investimentos ora apresentada se deu pela Diretoria de
Investimentos do IPRAM em conjunto com os demais membros do Comité de Investimentos,
e sua perfeiciio, validade ¢ eficécia sdo condicionados & apreciagdo e aprovagéo pelo orgéo

superior competente consoante o estabelecido na Lei Municipal n°® 2.755/2012.
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1 IDENTIFICACAO

1.1 ENTE:

Municipio de Carlos Barbosa

Representante Legal do Ente:

CNPJ 88.587.183/0001-34 Prefeito Everson Kirch
Rua Assis Brasil, 11, Centro CPF 972:489.670-68
(Carlos Barbosa — RS Inicio da Gestfo; 01/01/2021

e-mail: prefeito@carlosbarbosa.rs.gov.br

1.2 UNIDADE GESTORA DO RPPS

Instituto de Previdéncia Municipal de

Carlos Barbosa - JPRAM Representante legal do RPPS:
Presidente: Viviane Neis

CNPJ 94.728.698/0001-00 CPE: 002.201.610-46

Rua Assis Brasil, 11, Centro Inicio da GestZo: 01/01/2021

Carlos Barbosa — RS e-mail: ipram(@carlosbarbosa.rs.gov.br

r
) POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 IPRAM
Eiabora¢do: Andréia Armalin/ :lu'e ara de Investimentos
C/ Pég.6 dedl
X g .
44" \r Bl -
sz - ES 15 Ny J
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2  GOVERNANCA:

2.1 UNIDADE GESTORA: IPRAM

2.1.1 CRIACAO E FINALIDADE

O IPRAM — Instituto de Previdéncia Municipal de Carlos Barbosa — é uma autarquia
de previdéncia social dotada de personalidade juridica de direito piblico, com autonomia
administrativa ¢ financeira, que tem por objetivo primordial realizar o seguro social dos

servidores do Municipio de Carlos Barbosa.

Criado em 1993 pela Lei Municipal n° 893/1993 e reestruturado pela Lei Municipal
2.755/2012, o TPRAM , unidade gestora do regime proprio de previdéncia social dos
servidores efetivos do Municipio de Carlos Barbosa, possui sua sede localizada na Rua Assis

Brasil, numero 11, Bairro Centro, Carios Barbosa — RS.

Os beneficios do IPRAM, restritos & aposentadoria, quanto ao segurado, e & penséo

por morte, quanto ao dependente, t€m como fontes de custeio:
- a contribuiciio previdencidria do Municipio;
— a contribuicdo previdenciaria dos segurados, inclusive dos inativos e pensjonistas;
— doagdes, subvencdes e legados;
— receitas decorrentes de aplicagdes financeiras e investimentos patrimoniais;
— valores recebidos a titulo de compensac#o financeira;
— demais dotagfes previstas no orgamento municipal; e,

— putras receitas eventuais. ﬂ
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA — IPRAM
CNPJ: 94.728.698/6001-00 Rua Assis Brasil, 11-Centro — CEP: 95185-000 — Carlos Barbosa/RS

As contribuigBes e demais recursos percebidos s6 podem ser utilizados para
pagamento de beneficios do IPRAM e de taxa de administragio destinada 4 manutencéio do
RPPS. A Texa de Administragfio ¢ fixada em 2% do valor total das remuneracdes de
contribuigio de todos os servidores ativos vinculados ao IPRAM, apurado no exercicio
financeiro anterior. Os saldos de recursos destinados & Taxa Administrativa apurados ao final
de cada exercicio poderfio ser revertidos ao pagamento de beneficios mediante prévia

aprovacio do orgéo deliberativo.

2.1.2 ESTRUTURAADMINISTRATIVA

A estrutura administrativa do TPRAM, conforme estabelecido na Lei Municipal n°
2.755/2012, € composta pela Diretoria de Administragdo, pelos Conselhos Deliberativo e
Fiscal, e pelo Comité de Investimentos.

A Diretoria de Administragfo € composta pelo Presidente, pelo Vice-presidente e pelos

Diretores de Investimentos, Contabil, Financeiro, Previdenciario e Juridico.

De forma breve, em termos de investimentos, ao Presidente compete movimentar
contas bancérias, assinar cheques e ou documentos bancdrios em conjunto com o Diretor
Financeiro; nomear os membros que comporfo Comité de Investimentos e supervisionar a
aplicacfio dos recursos em consonfncia com a Politica de Investimentos; também € o
presidente que deve convocar e presidir as reunides para deliberacfio acerca das contas ¢ da

Politica de Investimentos do IPRAM.

Ao Diretor de Investimentos compete assessorar na elaborago do Relatdrio da Politica
de Investimentos e nas suas revisdes; assessorar na analise do mercado e dos rendimentos;
assessorar € avaliar os produtos e demonstrar os riscos, rentabilidades, manter histérico de
rendimentos, taxas, juros; assessorar na demonstra¢io da evoluc#io dos titulos para o Comité
de Investimentos e nos demais assuntos relativos a investimentos do IPRAM. O Diretor de

Investimentos € membro nato do Comité de Investimentos e responsavel por presidi-lo

(\ POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 IPRAM

: Elaborzg@o: Andréia Armelin / Diretora de Investimentos

C\/f% Pégp8 dedl
/ 5 ﬁ"

I

sressg por Andrel a]‘%lrm « Mynigipio de Carlos Bav
.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA - IPRAM
CNPJ: 94.728.698/0001-00 Rua Assis Brasil, 11-Centro — CEP: 95185-000 — Carlos Barbosa/RS

Aos demais Diretores do TPRAM incumbe deliberar sobre a Politica de Investimentos

e acompanhar a aplicagio de recursos em conformidade com o plano aprovado.

O Conselho Deliberativo & composto por cinco conselheiros titulares € cinco suplentes
e tem por finalidade apreciar os assunios e programas gerais de operagOes pertinentes aos
objetivos do Imstituto, sendo sua a responsabilidade por deliberar sobre a Politica de

Investimentos do IPRAM.,

O Conselho Fiscal, composto por cinco conselheiros titulares e cinco suplentes, tem
por finalidade apreciar os assuntos inerentes & gestdo econfmico-financeira do IPRAM,

notadamente, acomnzanhando e fiscalizando a alocagio dos recursos.

O Comité de Investimentos, composto por cinco membros, sendo trés titulares e dois
suplentes, ¢ érgdo consultivo cuja finalidade € assessorar a Diretoria Administrativa do
[PRAM na tomada de decisdes relacionadas a gestfio dos seus ativos, observando as normas

vigentes e a Politica de Investimentos.

Compete ao Comité de Investimentos apoiar na elaboragdo e reviséo da Politica de
Investimentos; definir e rever, periodicamente, dentro da Politica de Investimentos, as
estratégias e diretrizes de curto, médio e longo prazos, que envolvam compra, venda ¢/ou
realocagdio dos ativos da carteira de investimentos; acompanhar o desempenho da carteira de
investimentos do RPPS, em conformidade com os objetivos estabelecidos pela Politica de
Investimentos; avaliar e selecionar gestores, administradores e custodiantes de investimentos
¢ estabelecer os critérios para a alocagdo e realocacdo dos ativos entre as diversas carteiras e
gestores; bem como conduzir outros assuntos relativos aos investimentos do IPRAM,

assessorando na tomada de decisSes.

Os membros titulares do Comité de Investimentos devem possuir a Certificag8o
Profissional CPA-10 ou equivalente. As reunides do Comité de Investimentos ocorrerdo de

forma ordinéria, no minimo, uma vez a cada trimestre, ¢ extraordiniria sempre que convocado \

por membro da comissio ou pelo Presidente do Instituto. As reunides deverdo coptar com a

N A - o~ . .
presenca de, pelo menos, irés membros do Comité ¢ as decisGes serdo tomadas por maioria |
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simples, prevalecendo a deciséo do titular & do suplente, no caso de empate ¢ participacio de

quatro membros.

2.2 MODELO DE GESTAO

A gestio das aplicagGes dos recursos dos RPPS, segundo o art. 21 da Resolugiio CMN
n° 4.963/21, pode ocorrer de trés maneiras: gestfio propria, gestdio realizada por entidade

autorizada e credenciada, ou gestfio mista.

O modelo de gestfio deve ser uma opgfo estratégica do RPPS considerando as varidveis

de seu interesse ¢ as condi¢des que The sio particulares.

O modelo atual de gestfio do IPRAM € o de GESTAO PROPRIA, qual seja, de que as
aplicagGes sfo realizadas diretamente pela entidade gestora do RPPS.

Né&o ha impedimento, no entanto, que para a execugfo do trabalho de gestdo dos
recursos venha o [IPRAM a se valer da contratacfo de terceiros, por meio de suporte de sistema
de investimentos ou, ainda, langando m#o de consultoria, alinhamento a ser tratado pelo
Presidente com o Comité de Investimentos, cujo aval e acompanhamento do objeto de

eventual contratacéo € requisito.
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INSTITUTO DE PREV]DENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA — TPRAM
CNPJ: 94.728.698/0001-00 Rua Assis Brasi}, 11-Centro — CEP: 95185-000 — Carlos Barbosa/RS

3 POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

3.1 OBJETIVO

Em face da legislagio pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, o Instituto de Previdéncia Municipal de Carlos Barbosa — [IPRAM

apresenta sua Politica de Investimentos para o ano de 2022.

A presente Politica de Investimento estabelece as diretrizes e linhas gerais relativas &
gestio dos recursos advindos das diversas fontes de custeio do IPRAM, em especial as
contribuicdes previdencidrias do Municipio de Carlos Barbosa e dos servidores que

ingressaram ou vierem a ingressar em cargo de provimento efetivo nesse Municipio.

Constitui um plano de administracio e gestdo de ativos a serem aplicados conforme
legislagdo em vigor, tendo por premissas a boa governanga e a legalidade, bem como a
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia, motivago e adequagdo a natureza

das obriga¢des dos [PRAM.

Na Politica de Investimentos encontra-se um instrumento que fundamenta e norteia a
tomada de decisdes relativas aos investimentos do RPPS, e ao seu encontro deverfo ser
buscados ativos disponiveis aderentes & legislagfo vigente, cujo retorno esperado seja
compativel com a meta atuarial e com os limites de riscos estabelecidos a que se dispde o

Instituto.

Ela traz em seu contexto principal os limites e estratégias de alocag@o dos recursos
financeiros do IPRAM nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, fundos imobiliarios,

investimentos estruturados ¢ investimentos no exterior.

So
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA — IPRAM
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3.2 VIGENCIA

A vigéncia da presente Politica de Investimentos & para o ano de 2022, ndo obstante a
condugfio dos gestores na sua aplicacdo dever4 estar alinhada & uma visfo de necessidades
atuariais de médio ¢ longo prazo. Destarte, considerado para fins de elaboracfio deste Plano
de Investimentos, e paralelo a ele, € fundamental observar o fluxo financeiro evidenciado no
Demonstrativo de Resultados da Avaliacio Atuarial do IPRAM, elaborado anualmente

conforme determina a legislacio.

Justificadamente e a qualquer tempo, a Politica de Investimentos podera ser revista no

curso de sua execugfio, com vistas a adequag#io ao mercado ou ds normas vigentes.

3.3 META DE RENTABILIDADE
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Reproduzindo o disposto no estudo atuarial com data base dezembro de 2021, a taxa
de juros expressa a estimativa de retorno real das aplicagBes dos recursos do plano de
beneficios, tratando-se de uma expectativa de rentabilidade acima da inflaggio, no curto, médio
e longo prazo. Conforme estabelece a Portaria n® 464/2018, a taxa mdxima real de juros aceita
nas projegdes atuariais do plano de beneficios serd o menor percentual dentre: o valor esperado
da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS previsto na politica
anual de investimentos; e a taxa de juros pardmetro (TJP) cujo ponto da estrutura a termo de

taxa de juros meédia seja o mais proximo & duragfo do passivo do RPPS, admitidas excecdes. :

Nessa senda, observada a duragfio do passivo (duration) e tendo nele a taxa de juros

pardmetro, estabelecida na Portaria n® 6.132, de 25 de maio de 2021, o percentual de 4,85%

q
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INSTITUTO DE PREV]DENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA - IPRAM
CNPI: 94.728.698/0001-00 Rua Assis Brasil, 11-Centro — CEP: 93 185-000 — Carlos Barbosa/RS

a0 ano, o Comité de Investimentos entende por estabelecer como meta de rentabilidade
projetada para 2022 um fndice ioflacionario somado & taxa de juros pardmetro referida no
célculo atuarial, por um critério de prudéncia e alinhado & meta atuarial, em especial
consideragio 4 conjuntura econdmica € ao fato de que rentabilidades inferiores a meta
estabelecida acarretam perdas atuariais que podem se materializar em desequilibrios técnicos
estruturais, demandando agdes imediatas para instauragio da sustentabilidade atuarial do

regime previdenciario.

Assim, o [PRAM, observando o disposto no artigo 4°, IIT a Resolugdo CMN N°©
4.963/2021, estabelece como meta de rentabilidade anual da carteira de investimentos
desempenho equivalente & 4,85% (quatro inteiros e oitenta e cinco centésimos percentuais) de
retorno real, qual seja, acima do indice inflacionario de referéncia, eleito para esse indice o
indicador oficial de inflagdo do pafs, [PCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo)
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

3.4 LIMITES DE INVESTIMENTOS

Em conformidade com o artigo 4°, TV da Resolugéo CMN n° 4.963/2021, o IPRAM
define limites dos investimentos nos moldes que seguem, respeitados em todos 0s casos 08

limites legais fixados na norma citada.

Nio obstante o IPRAM busque investimentos que atendam as suas necessidades
atuariais no longo prazo, os gestores poderfo realizar movimentos com objetivo de obter
retorno financeiro de curto prazo, procurando distorgfes de pregos em excessos de valorizacéo

ou desvalorizacdo de ativos financeiros.

. o~ . - i _'I
Entende-se por novas alocagbes as aplicacBes realizadas em ativos que nag
!

compuserem a carteira do Instituto naquele momento. ﬁ
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- Fundos que possuirem histérico de rentabilidade menor do que 12 (doze) meses
somente poderdo receber recursos quando a rentabilidade do fundo estiver enquadrada nos
limites estabelecidos nos segmentos renda fixa e renda varidvel o replicar estratégia(s) de

gestdo de investimentos anteriormente praticadas pela gestora.

- Estdo vedados novos investimentos em fundos cujos gestores possuam menos de
RS 500 milhdes de reais de patrimbnio sob gestdo, observado o ranking Anbima divulgado
mensalmente. As aplicagdes j existentes podem ser mantidas, sendo liquidadas na medida do
possivel, observando critérios como caréncia, lucratividade e tempestividade, a fim de ndo

realizar prejuizo.

As aplicagBes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento
em cotas de fundos de investimente ou fundo de indice nfio podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacSes dos recursos do IPRAM, a excec#o dos fundos
de investimentos que apliquem seus recursos em Titulos Publicos ou compromissadas

lastreadas nesses ativos, conforme art. 18 da Resoluciio CMN n® 4.963/2021.

O total das aplicages dos recursos em um mesmo fundo de investimento deverd
representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquide do fundo, & excegdo
dos fundos de investimentos que apliquem seus recursos em Titulos Piblicos ou
compromissadas lastreadas nesses ativos e dos ativos do inciso V do art. 7°, que séo limitados
a 5% do PL. Para os ativos da alinea a, inciso V do art. 7°, para afericio do limite, o célculo
deve ser realizado em proporgdo as cotas sénior, conforme art. 19 da Resolugiio CMN n°

4.963/2021.

Segundo o § 1° do art. 9° da Resolugfio CMN n° 4.963/2021, o RPPS deve assegurar

que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em
atividade hd mais de 5 (cinco) anos e administrem montante de recursos de terceiros superior
a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de délares dos Estados Unidos da Ameérica} na data

do investimento;

Catipte
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Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de

performance superior a 12 (doze) meses.

As aplicagdes dos recursos referidas no inciso IV do art. 7° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021 ficam condicionadas a que a institui¢&o financeira nio tenha o respectivo controle
societario detido, direta ou indiretamente, por Estado ou Distrito Federal, conforme art. 15 da

Resolugio.

As aplicagdes de recursos em fundos de investimentos que possuam taxa de
desempenho (taxa de performance) estdo condicionadas a que o pagamento da referida taxa

atenda cumulativamente 4s condigBes previstas no art. 17 da Resoluggo CMN n° 4.963/21.

As aplicagies de recursos em fundos de investimenio em colas de fundos de
investimento serio admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que 0s
respectivos fundos mantenham as composigdes, limites e garantias exigidas para os fundos de

investimento de que trata a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, conforme art. 16.

Por forca da Lei Municipal 2.755/2012, ¢ vedada a aplicagéo de recursos em titulos

publicos, exceto os federais.

Fica ainda vedada a disponibilizacio dos recursos para empréstimos de qualquer

natureza, consoante determina a Lei Municipal 2.755/2012.

3.4.1 LIMITES PARA UMA MESMA PESSOA JURIDICA

O total das aplicagdes de recursos do IPRAM em fundos de investimento e carteiras
administradas nfio poderd exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de |
terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gesioras ligadas ao seu respectivo grupo |
econdmico, assim definido pela CVM em regnlamentacio especifica, conforme art 20 da 7

Resolugiio CMN n° 4.963/2021, 4 excegdo de quando existirem poucas instituigSes legalmente

b
habilitadas a ofertar produtos para o IPRAM. I‘-1II (_\\
” -
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3.42 VEDACOES DE INVESTIMENTOS

E vedado ao IPRAM, consoante o disposto no artigo 28 da Resolugio CMN 1n°
4.963/2021:

- aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento cuja atuagfio em

mercados de derivativos gere exposico superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido;

- aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como enissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagfio sob qualquer outra forma;

- aplicar recursos ma aquisiciio de cotas de fundo de investimento em direitos

creditdrios ndo padronizados;

- realizar diretamente operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em

um mesmo dia (operagles day trade);

- atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titnlos de crédito ou

outros ativos que nfio os previstos nesta Resolucio;
- negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio;

- aplicar recursos diretamente na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nfio atendidos

0s critérios estabelecidos em regulamentagio especifica;

- remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos
fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das taxas de
administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou contrato de
carteira administrada; ou de encargos do fundo, nos termos da regulamentacio da Comissdo
de Valores Mobiliarios; "
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- aplicar Tecursos na aquisi¢éo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos
ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentagdo da Comisséo de Valores

Mobiliarios;

- aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art.

12 desta Resolucéo;

- aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COLE)

3.4.3 SELECAO DEATIVOS

A selecio de ativos para avaliag&o nos Comités de Investimentos é de competéncia da
Diretoria de Investimentos, podendo qualquer membro da Diretoria apresentar sugestdes com

vistas & andlise pela Diretora de Investimentos 1o melhor interesse do Instituto.

Para o credenciamento de ativos devera ser elaborado um relatério técnico que contera,

dentre outros, os critérios a seguir discriminados:

- Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, enquadramento e relatério

de agéncia de risco, caso haja;
- Andlise da carteira do fundo com relag8o ao benchmark;

- Andlise do ativo em comparagio com outros produtos de investimentos com

caracteristicas similares (categoria e classe de ativos);

Poder4 ser adotado o questionario padrdo Due Diligence para Fundos de Investimento

— Secéio 2 da Ambima para fins de analise.
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3.4.4 CREDENCIAMENTO DAS INSITUICOES

O processo de credenciamento de instituigdes objetiva a escolha dos administradores
e gestores de veiculos financeiros que poderfio ser selecionados pelo IPRAM para alocac#o,
por meio de analise, nfio somente das caracter{sticas e riscos dos produtos de investimentos,
mas também das instituicGes financeiras ou daquelas responséveis pela sua administracio e

gestio.

As condi¢0es para credenciamento das entidades serfio definidas pelo IPRAM e
avaliadas periodicamente de forma a garantir o equilfbrio de longo prazo da sua carteira de

investimentos.

Os recursos somente poderfio ser aplicados em instituigBes autorizadas a funcionar
pelo BACEN ou pessoas juridicas autorizadas pela CVM para o exercicio profissional de
administragéio de carteiras, avalizadas pelos Comités de Investimentos, com base, dentre
outros critérios, em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pafs como de baixo risco de crédito, ou de boa qualidade de gestiio e de
ambiente de controle de investimento. Por alinhamento jé tracado no interesse do Instituto,
fica mantida a vedagfc de alocagio de recursos em fundos cuja administracfio, gestio ou
custddia néo seja da responsabilidade do Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal ou Banco
do Estado do Rio Grande do Sul ou de suas controladas, assim como de Cooperativa de

Crédito sediada no Municipio de Carlos Barbosa.

Considere-se também que, enquanto gestfio prépria, para receber as aplicagdes dos
recursos do RPPS - nos termos da Portaria MPS n° 519/2011, em redacfio dada pela Portaria
MPS n°® 440/2013 -, assegurando as condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e
liquidez previstas na Resolugdo do CMN n° 4.963/21, as instituicGes escolhidas para receber
as aplicagBes dos RPPS devem ter sido objeto de prévio credenciamento pelo Instituto. Em
caso de aplicagfes em fundos de investimento, o processo de credenciamento deve recair %

sobre as instituigBes que atuam em sua administracdo, gestdo e distribuicgo.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 IPRAM
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Além da instituicdo financeira, cada fundo novo devera ser analisado para iniciar
recebimento de aporte pelo [PRAM, sendo sempre que possfvel ante a novo aporte realizada
a comparagio a seus pares no mercado, no dmbito de rentabilidade, risco e despesas. Todos
fundos de investimentos que ainda nio possuirem aportes pelo [PRAM deverdo ser objeto de
analise pelo Comité de investimentos, que deliberard sobre seu credenciamento, de maneira
que toda documentagfo utilizada para chegar a concluséo pela aprovagio de credenciamento

de um fundo deva ser guardada em processo eletrdnico ou nos arquivos digitais do Instituto.

3.5 ESTRATEGIAS DE ALOCACAO

O IPRAM, em conformidade com o artigo 2° e com o artigo 4°, Il da Resolugdo CMN
N° 4.963/2021, define como estratégias de alocago dos ativos do IPRAM os critérios e limites

ora apresentados.

A estratégia de investimentos dessa politica foi tragada a partir da carteira de
investimentos existente, meta atuarial projetada e com base nas expectativas de retorno de
cada segmento de ativos, considerando as perspectivas para a economia, com énfase na
politica monetéria, no panorama politico e no comportamento das principais varidveis
econdmicas, observando-se a legislag@o pertinente ¢ a compatibilidade com as necessidades
atuariais do Instituto. Essa conjuntura deve ser acompanhada para a realizagdo de revisdes
periddicas e possiveis alteragdes na condugéo dos investimentos planejados neste documento,
tendo-se sempre em vista também a necessidade de uma alocag8o estratégica de modo a

permitir a adaptagio da alocagdo dos ativos &s mudangas no mercado financeiro.

Com o propésito de alcancar maior rentabilidade, o IPRAM opta por uma gestdo com
perfil moderado, ndo se expondo 2 niveis de risco demasiadamente altos, porém buscando

prémios em relagéo ao benchmark adotado para a carteira.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a

!
preservagio do capital, os niveis de risco adequados ao RPPS, a taxa esperada de retorno, os:‘-a Q

\
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limites legais e operacionais e a liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no médio
e longo prazo. Embora a vigéncia de curto prazo da presente politica, as decisdes sobre
investimentos seréo pautadas em um horizonte de maior prazo tendo em vista os regimes de
capitalizagdo ¢ de reparticho de capital de cobertura e respeitadas as necessidades de
mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos
atuariais. Por conta desses compromissos, obrigaces do IPRAM, as decisBes de alocacdio
necessariamente observarfio a liquidez necesséria para saldar os compromissos futuros, cuja

fonte de consulta a ser considerada ser4 a avaliacfio atuarial.

Por forga de condigdes econdmicas e possiveis perdas de pregos nos ativos ou produtos
mnvestidos, bem como eventual necessidade de pagamento de beneficios ndio programados,

também serdo alocados recursos nos curto e médio prazos.

O gestor dos recursos do [IPRAM considerard, aos investimentos e desinvestimentos.
os nfveis de risco condizentes com as perspectivas do fundo, a liguidez e taxa de retorno

esperados ¢ preservara, no longo prazo e ressalvadas condigBes adversas, o capital investido.

A estratégia de investimentos deverd contemplar a diversifica¢do, tanto no nivel de
classe de ativos, quanto na segmenta¢do por subclasse, emissor, vencimentos, indexadores,

com vistas a minimizar o risco e maximizar o retorno dos investimentos.

Para as estratégias de curto prazo, a analise serd mais conservadora, voltada na aversdo
a0 risco, considerando eventos especificos do quadro politico e projegSes para inflacéo, taxa
de juros, atividade econdmica e contas externas. No médio prazo, a estratégia de alocagio
imp&e atencfo &s perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, 4 situagéio
geopolitica global, 4 estabilidade do cendrio politico e & solidez na conducfio da politica
econdmica. Os investimentos no longo prazo deverdio compor uma carteira diversificada, com
opgBes conservadoras, moderadas e arrojadas, observando-se os pardmetros de rentabilidade

de cada fundo e tolerando a volatilidade € os riscos compativeis com a expectativa de retorno.

As estratégias para investimentos e desinvestimentos serfio acompanhadas e revisadas

pelo Comité de Investimentos periodicamente, levando em consideracio perspectivas

Elaboragzo: Andréia Armelin / Diretora de [nvestimeming
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econdmicas, tendo como referéncia informacdes obtidas de fontes diversas, como bases de
dados puiblicos, noticias, opinido de especialistas na gestdo de investimentos que atuam
diretamente nas instituigdes financeiras onde séo alocados recursos, relatdrios emitidos por
consultorias e demais informaces divulgadas por entidades recorhecidamente idoneas pela

sua transparéncia ¢ elevado padréio técnico na éarea de investimentos.

Nessas linhas, os recursos do IPRAM ser#o aplicados e distribuidos entre diversos
segmentos de ativos com o objetivo de conferir maior eficiéncia 4 administragdo dos recursos,
atendendo aos requisitos de rentabilidade, seguranca e liquidez, e garantindo a manutengdo do
equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre a carteira de ativos do RPPS ¢ as
correspondentes obrigagdes passivas, considerados aspectos como o0 grau de maturidade dos
investimentos realizados e a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das
aplicagdes. Assim, respeitados os limites legais, em especial da Resolugdo CMN n° 4.963/21,
os recursos poderdo ser distribuidos, conforme art. 2° dessa Resolucdo, nos segmentos que

seguem, vedada a distribui¢do em empréstimos consignados:
- Renda fixa;
- Renda varigvel;
- Fundos Imobilidrios;
- Investimentos Estruturados;

- Investimentos no Exterior.

3.5.1 RENDAFIXA -

No segmento de renda fixa, as aplicagBes dos recursos do IPRAM subordinam-se aos
limites determinados pelo art. 7° da Resolugdo CMN n° 4.963/21, transcritos a seguir, ber)

como resumidos na Tabela 1. Lﬁ}
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Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagGes dos recursos dos reginies préprios
de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I— até 100% {cem por cento) em:

gj titulos de emissdo do Tesowro Nacipnal, registrades no Sistema Especial de
Liguidagdo e Custddia (Selic);

b) cotas de fundos de imvestimento elassificados como renda fixa, conforme
regulamentagdo estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios, consrituidas
sob a forma de condominio aberto, cujos regulamenios deferminem que seus
recursos sefam aplicados evelusivamente em ritulos definidos na alinea “a”, ou
compromissadas lastreadas nesses tirulos;

cj eotas de fundas de investimento em indize de mercado de renda fixa, negocidveis
em bolsa de valores, conforme regulomentacio estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, cujos regulamentos deterniinem que suas carteiras sejam
compostas exclusivamente em titulos definidas na alinea “a”, ou compromissadas
lastreadas nesses ritulos (fundos de (ndice de renda fixa);

1l —até 375 (cinco por cenio) diretamente em operagses compromissadas, lastreadas
exclusivainente pelos titulos definidos na alfnea “a” do inciso I;

i — até 6056 (sessenta por cento) no senaiério dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de imvestimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Folores Mobilidrios, constituldos
s0b a forma de condominio aberto (fundos de rerda fiva);

b} cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis
em bolsa de valores, compostos por arivos financeiros que busquem reflerir as
variagGes e rentabilidade de indice de renda fixa, conforme regulamentacdo
estabelecida pela ComissGo de Valores Mobilidrios (fundos de indice de renda fixa);

1V — até 20%% (vinte por cento) diretamente enm ativos financeiros de renda fiva de
emissdo com obrigacfo ou coobrigacdo de instiuigbes financziras bancdrias
autorizedas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam das condigGes
previstas no inciso {do § 2°do art. 2],

V— ate 3%% fcinco por cenio) em:
a) coras de classe sénior de fundos de investimento em dirzitos creditérios (FIDCj;

b) cotas de fundos de investimento classificados como renrda fiva com sufixe
“erédito privado” constituides sob a forma de condominio aberto, conforme
regulomentacio estabelecida pela Comizsdo de Valores Mobilidrios fundos de
renda ficaj;

¢l coras de fundo de fnvestimenro de que maia art, 3° da Lei n° 12,431, de 24 de %

Junho de 2011, que disponfia em seu regulamenro que 83% (oitenta ¢ cinco por cents)
do patriménio liguido do findo seja aplicado em debéntures de que maia o art. 2°
dessa mesma Lei, observadas as normas da Comissdo de Valoires Mobilidrios.
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§ 1° As operagdes que eivolvam 05 arivos previstos na alinea “a” do inciso I do
caput deverdo ser realizadas por meio de platgformas eletrinicas administradas
por sistemas autorizados a funcionay pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas de compeféncia,
admitindo-se, ainda, cquisigies em ofertas publicas do Tesowro Nacional por
intermédio das instituighes regularmente habilitadas, desde que possam ser
devidamente comprovadas.

§ 2° As aplicagSes previstas no inciso [ do capur subordinam-se a gue o findo de
investimento ndo conterha o sufixo “crédito privado”.

§ 3° As aplicagdes previstas no inciso Hi e na alinea “b" do inciso V do capui
subordinam-se a gue o regulamento do fundo determine:

[ — que os direitos, tinlos e valores mobilidrios que compdem suas carfeiras ot os
respectivos emissores sejam considerados de baixo Fisco de crédito, com base, entre
cutres critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco

registrada na Comiss@o de Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa autarquia;

Il — que o limite mdximo de conceniragdo em wng mesma pessod Jjuridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indireramente conirelada e de coligada
ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 207% (vinte por cento).

& 4° As aplicaches previstas na alineg “a” do inciso ¥ do caput subordinam-se a:
5 J2 ¢ I

I — que a sdrie ou classe de cotas do fundo de investimento sefa considerada de
baivo risco de crdédito. com base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada
por agéncia classificadora de risco registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios
ou recordiecida por essa autarguia;

I — que o regulamento do findo determine que o limite mdximo de conceniragdo
em wing niesima pessoa juridica, de sua confroladora, de entidade por ela direta ou
indirctamente controlada e de coligada on quaisquer ouiras sociedades sob contiole
comum sgja de 20% (vinte por cento};

I — gue seja comprovado que o gestor do fundo de investinento ja realizou, pelo
mienos, dez ofertas piblicas de cotas seniores de fundo de imvestimento ein direitos
creditirios encerradas e integralmenre liquidadas,

IV — que o total das aplicacdes de regimes préprios de previdéncia social represente,
no maximo, 50% (cinguenta por centa) do total de cotas seniores de um mesmo
Jundo de investimento e direitos creditorios.

§ 3° Os responséveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia
social deverdo certificen—se de que os direifos, Hitulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de irvestimento de gue frata este arligo e os
respeciivos emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.

§ 6° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos
Jundas de investimento de que tratam a alinea “a” do inciso Il e as alineas “b” e,
“c" do inciso V do caput, ndo classificados, conforme regulamentagdo da Comissdo .,:‘ﬁ
de Vulores Mobilidrios, como ativos financeires no exterion devem: \\
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i — ser emitidos por instinui¢do financeira bancdria autorizada a funcionar pelo
Banco Ceniral di Brasil;

LI — ser emitidos por companhias aberias, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e regisiradas na Comissfio de Valoras Mchilidrios;

Il — ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos cieditorios
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
regisirada na Comissdo de Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa autarquia;
ou

IV — ser cotas de fundos de investimento cuios aifvos fivesiidos observemn as
condi¢ées do inciso I ou dp inciso Il desie pardgrafo.

3 7° Os regimes priprios de previdéncia social que comprovarem a adocdo de
methores prdticas de gestdo previdencidria & Secretaria de Previdéncia, conforme
4 (quaira} niveis crescenles de aderdncia na forma por ela estahelecida, terdo os
limiles para aplicagdo dos recursos nos ativos de que tratam os incisos do caput
elevados da seguinte forma:

I —quanto aos ativos de que trata o inciso I do caput, unt acréscimo de 5 (cineo)
pontos percentuals a cada nivel de governanga comprovado;

i — quanto acs aitvos de que tratam as alinzas “a”, “b” e “c” do inciso V do capu,
um acréscimo de 5 (einco) pontos percentnais a cada nivel de governanga
comprovads, iniciando-se no segundo nivel:

LI guanto aos ativos de que yratam os alfeas “a”, "b" e "¢ dp inciso V do caput,
os limites acrescidos ficardo sujeitos a um fimite global de 23% (vinte e cinco por
cento) para o segundo nivel, 30% (trinia por cerio) para o terceiro nivel e 35%
(friita e cinco por certo) para o quarto rivel de governmica comprovado.

§ 87 Os regimes proprios de previdéncia social gue ndo alcangarem os niveis de
governanga previsios nio § 7° subordinam-se aos linites de que tratain os fncisas do
caput deste artigo.

I L IS 2 e i u B c e .
Tftulos Pablicos Federais Art. 75, 1, "a" 100% 0%
FITP Art. 77,1 "b" 100% 74,31% 70% 80%
ETF 100% TP Art, 7,1, "e" 100% 10%
Operagdes Compromissadas At 75,1 3% 2%
FI Renda Fixa Art. 75,110, "&" 60%% 60%% 18,85% 20% 50%
ETF Renda Fixa Art, 7°, I00, "b* 60% 10%
Rendf:l Fixa com obrigacio IF Art. 7 TV 20% 169,
putorizada

FIDCs Cote Sénior Art. 7°, 'V, "a" 3% 2%
FI Renda Fixa - Crédito Privado Art, 7°, V, 'b" 5% 2%
Fundos de Deb2ntures Art. 7°, V, "c" 5% 2%

Tabela I: RENDA FIXA IPW
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3.5.2 RENDA VARIAVEL

No segmento de renda variavel e Investimentos Estruturados, as aplicagdes do [PRAM
subordinam-se aos limites determinados pelo art. 8° da Resolugio CMN n° 4.963/21,

transcritos a seguir, bem como resumidos na Tabela 2.

Art. 8° No segmeiito de renda varidvel, as aplicagbes dos recursos dos regimes
priprios de previdéncia social subordinam-se ao linite de até 30%6 (trinta por centg)
&irt.)

I - cotas de fundos de imvestimento classificados como agBes, constituidos sob a
forma de condominio aberfo, conforme regulamentagdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de renda varidvel);

II - cotas de fundos dz brestimento em indice de mercado de renda varidvel,
negocidveis em bolsa de valores, cujas cartelras sejam compostas por alivos
financziros que busquem refletir as variagdes e renfabifidade de indices de randa
varidvel, divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme
regulomentagdo esiabelecida pela Comisséo de Valores Mobilidrios (fundos de
indice de rerda varidvel}.

§ I° Aos ativos financeiros de emissores privades que infegrenmi as carteiras dos
Jfundos de investimento de quie trata o inciso [ do caput aplica-se o previsio no § 6°
do art. 7°

$ 2° Para fins do disposto no § 1° deste artigo, ndo sdo considerados afivos
financziros as agles, o5 bénus ourecibos de subseri¢do, os cartificados de depdsito
de agbes, as cotas de fundos de acBes e as cotas dos fundos de ndice de acBes
negociados nos pregées de bolsa de vaiores.,

§ 3° Os regiines proprios de previdéncia social que comprovarem, nos fermos do §
7edo art. 7% a adogdo de melhores prdticas de gesiGo previdencidria ferdo os limites
para aplicacdo nos ativos de que tratan os incisos I e IT do eqput elevados em 3
{cinco) pontos percentuals a cada nivel de governanga comprovado.

$ 4° Os regimes préprios de previdéncia social gue ndo alcangarem os niveis de
governanga previsios no § 7° do art. 7° subordinam-se aps limites de que tratam os
fricisos do capit desie artigo.

'i:,'j-[___ iz L e v = s _ -

FI Agdes, condominio aberto Art 8°1 30% 2,04% =

ETF de Renda Varidvel Art. 8% 11 30% 3,81% \\
Tabela 2: RENDA VARIAVEL IPRAM (

L}
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3.5.3 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento de Investimentos no Exterior, as aplicacdes do IPRAM subordinam-se
aos limites determinados pelo art. 9° da Resolugdo CMN n° 4.963/21, e transcritos a seguir,

bem como resumidos na Tabela 3.

Art. 9° No segmento de invesiimenros no exterion, as aplicagBes dos recursos dos
regimes préprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 1024 (dez por
cenia) ro conjunio de:

I - cotas de fimdos de irmvestimento e cotas de furdas de investimento em coras de
Fundos de invesiimeaito classificados como Renda Fixa - Divida External

Ii - cotas de fimdos de inmvestimento constituides no Brasil sob a forma de
condaminio aberro com o sufixo Tavestimento no Exterior) nos rermos da
regulamentacio estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que invistam,
ng minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu parriménio liguido em coras de
fiundos de investimento constituidos no exterior;

I - coras dos fzmdov da classe A¢Ges - BDR Nivel I'nos termos da regulamentacdo
esiahelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

& 1°0 regime proprio de previdéncia social deve assegurar gue:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior esiefam emn
atividade hd mais de 3 (cinco) anos e administrem morntanie de recursos de ferceiros
supsrior a USS 5.000.000.000,00 (cinco bilfiZes de dilares dos Estados Unidos da
América) na data do investimento;

II - os fundos de imvestimento constiuidas no exterior possuam hisidrico de
performance superior a 12 (doze) meses.

§ 2° E vedada a aguisicio de cotas de fundo de investimento com o sufixo
Fvestimento no Exterior"cujo regulamiento ndo atenda & regulamentagdo para
imvestidor qualificado ros termos estabelecidos pela ComissZo de Valores
Mobilidrics.

§ 3% Evededa a aguisicdo direta ou indirera de cotas de fundo de investimento em
participagbes com o sufixo Frvestimento ro Exierior

§ 4° Os fundos de invesrimento constituidos no Brasil de que mata o incise /T do %
caput somenie poderdo adguirir ativos financeiros emitidos no exterior medionite a /
aguisicdo de coias de fundos de investimento constitulidaos no exterion, incluidas as %

otas de fundos de indice.

$ 5° Para fins de verificago do disposto wo art. 19, em rela¢do aos fundos de que
trata este arfigo, comsidera-se o patrimonio liguida do funda constinitdo no e:r!err'or
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FI Renda Fixa Divida Externa Art. 90T

FI condo_minio aberto - Investimenio Art 9710 109 10% 4%
no Exierior

FIA BDR Nivel I Art 8°, T 0% 4%

Tabela 3: INVESTIMENTOS NO EXTERIOR IPRAM

3.5.4 INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

No segmento de renda varidvel e Investimentos Estruturados, as aplicagdes do IPRAM

subordinam-se aos limites determinados pelo art. 10 da Resolugdo CMN n° 4.963/21,

transcritos a seguir, bem como resumidos na Tabela 4.

C

Irpresso por Andzeia .‘.:néin - Municipio de Ca-los 3acboss - BS

Art 10, No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos do
regime préprio de previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15%¢
{quinzz por cento), e adicionalmente aos seguinies:

I - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em coias de fundos de
investimento classificados como multimercado (FICFIM);

1I - até 3% (cinco por cento) em cotas de fundos de imvestimento em parlicipacies
(FIP), constituidos sob a forma dez condominio Jechado, vedada a subscrigdo em
distribuicies de coras subscquentes, salvo se para manter a mesma proporcdo jd
irvestida nesses fundos;

I - até 3% (cinco por ceinto) em cotas de fundos de Investimento classificados como
Acies - Mercado de Acessol conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo
de Vilores Mohilidrios.

§ 1°As aplicagbes do regime proprio de previdéncia social em FIF, diretamente ou
por meio de fundos de investinieiio em cotas de fundo de imvestimento, subordinam-
sea:

I - gue o fundo de investimento seja qualificado como entidade de tnvestimento,
coiforme regulamentagdo especifica da Comissdo de Valores Mobhilidrios;

I - que o regulamiento do fimdo deterining que:

al o valor justa dos ativos imvestidos pelo fundo, inclusive os que forem objetn de
inregralizaglo de cotas, esreja respaldada em laudo de avaliogdo elaborado por
guditores independentas ou analistas de valores mobllidrics autorizados pela
Comissio de Valores Mobilidrios;

’
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b) a cobran¢a de wrxa de performance pelo findo seja feita somente apds o
recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorne nele previstos;

€) 0 gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condicdo de cotista do fundo em percentual eguivalente
a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subserito do fundo. sendo vedada
clausula que estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de
qualquer patureza em relagdo aos demais cortistas;

d} as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstracdes
Jinanceiras auditadas por audiror independente registrado na Contiss@o de Valores
Mobilidrios e publicadas, no minimo, anualmente;

el ndo sefam estabelecidas preferéncia, priviiégio ou ratamento diferenciado de
qualquer patureza ao gestor &/ou pessoas ligadas em relacdo aos demals cotistas:

I - que seja comprovado que o gestor do fundo jd realizou, vos whimos 10 (dez)
anas, desinvestimento integral de, pelo mencs, 3 (irés} sociedades imvestidas no
Brasil por meio de fundo de investimenio em participagées, observade o disposto
1o incisa I, ou fundo mio de investimento em emgresas emergentes geridos pelo
gestor e gue referido desinvestimenio tenha resultado em recebimento, pelo findo,
da totalidade do cupital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades
investidas, devidamente atualizade pelo indice de referéncia e taxa de reroino
previstos no regulamerio,

§ 2°0s regimes préprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do §
7%do art. 7°, o terceira e guarto niveis de governanca terdo os limites e os critérios
para aplicagdo dos recursos nos aiivos de que frata este artigo acrescidos de
seguinte forma, desde que em seu conjunto ndo ultrapassem 20% (vinte por cento)
do rotal de recursos;

1 - guanio ao FIM e FICFIM, um limite de até 15% (quinze por cento) do rofal dos
réCursos parda o rerceiro e quarto niveis;

I - quanto ao FIF, um limite de até 10% (dez por centa) do rotal de recursos para
o lerceiro nivel e de até 13% (guinze por cenlo) para o gquarto nivel:

I - guanto ao funde A¢des - Mercado de Acessol"wn limite de aié 10%(dez por
Enrie

cenio) para o rerceiro nivel e 1556 (guinze por centq) para o quarto nivel,

FIM ¢ FICFDM Ar 10,1 o 10% 0,99% 1%
FIPs condominio fechado Art 10, I 65% 3%
FIA Mercado de Acesso Art. 10, I 3%
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Tabela 4: INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

3.5.5 FUNDOS IMOBILIARIOS

No segmento de renda varidvel e Investimentos Estruturados, as aplicagdes do [PRAM
subordinam-se aos limites determinados pelo art. 11 da Resolugio CMN n° 4.963/21,

transcritos a seguir, bem como resumidos na Tabela 3.

Art. 11. No segmento de fundos imebilidrios, as aplicagdes dos recursos do regime
piréprio de previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em
coras de fundos de imvesiimento imobilidrios (F1I} negociadas nos pregdes de bolsa
de valores.

§ 1° Aos ativos financeiros de emissores privadns que infegram as carteiras dos
fundos de que mrata o capul aplica-se o previsio nios §8§ 1°e 27do art. 8°

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos iermos do §
79 dn art. 7° o segundo, terceiro e guarto  niveis de governangd, terdo,
respectivamenie, o limite de que Mata o caput elevado para 10%% {dez por cento),
15%4{quinze por cento} e 2074 (vinte por cento) do total de recursos.

S 30 Os limires previstos nesta Resolugdo ndo se & Hicam as cotas de FII que sejam
¥

integralizadas, conforme regulamenta¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios, por
iméveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social.

Tabela 5: FUNDOS IMOBILIARIOS

3.5.6 EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Resolugio CMN n° 4.963/2021 dispds, em seu art. 12, a possibilidade de investimentos
em Empréstimos Consignados. Essa modalidade de investimentos & vedada pela Lei (L
2.755/2012 e, se do interesse do Instituto, a matéria devera ser levada & discussdo entre a

Diretoria Administrativa, Conselheiros e Municipio, ante & sua competéncia legislativa.
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3.6 ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA

Em conformidade com o artigo 4°, VII da Resolucdo CMN n°4.963/2021, fica definida
a forma de acompanhamento da carteira de investimentos do IPRAM.

O acompanhamento da aderéncia & Politica de Investimentos c do cumprimento da
meta atuarial serd feito por meio de relatérios, no minimo trimestrais, mantido

acompanhamento mensal da rentabilidade e dos investimentos e desinvestimentos em cada
fundo.

As informacdes relevantes referentes a gestdo financeira do IPRAM, com destaque
para seu desempenho, serdo, entfo, disponibilizadas no site do Municipio de Carlos Barbosa
Ou em outro que o IPRAM venha a utilizar, sitnacio em que o link de acesso igualmente
devera estar na pagina oficial do Municipio. Essas informagdes serfio atualizadas pelo gestor
do Instituto, sendo disponibilizado o e-mail ipram(@earlosbarbosa.rs.gov.br para
esclarecimento de davidas, sugestSes e fiscalizacdo por parte dos segurados e demais

interessados,

Relatério mensal de anilise e acompanhamento da carteira, confeccionado pela
Diretoria de Investimentos seré entregue & presidéncia para disponibilizagio no mesmo canal
de comunicagZo apds sua an4lise pelos demais membros da diretoria e Conselhos, conforme

restar estabelecido.

De igual forma, serdo disponibilizadas a Politica de Investimentos e suas revisdes, no

prazo de trinta dias a contar de sua aprovacfo.

A publicagfio de fatos relevantes ocorrers no DOE do Municipio.
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3.6.1 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

Em conformidade com o artigo 4°, V da Resolugéio CMN n° 4.963/2021, define a
precificagio dos ativos da carteira do IPRAM. Os ativos financeiros sero registrados pelos
valores efetivamente pagos, inclusive corretagens e emolumentos, e marcados a mercado, no
minimo mensalmente, de acordo com que estabelece a Portaria MPS n° 402/2008, e
alteracSes, bem como com as metodologias de apuragdo que seguem as noTmas baixadas
pelo Bacen e pela CVM, e se utilizando de pardmetros reconhecidos pelo mercado

financeiro, de forma a refletir o seu valor real.

377 PLANO DE CONTINGENCIA

Consoante estabelecido no art. 4°, VIII da Resolugio CMN n° 4.963/2021, em sendo
necesséria a readequaciio da carteira do IPRAM 4 legislagdo e & Politica de Investimentos,
caberd sua regularizagio sempre que identificado o descumprimento observando o
estabelecido em Limites de investimentos e desinvestimentos, visando a evitar perda de

rentabilidade ou exposicio desnecesséria a qualquer tipo de risco.

3.8 GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento de riscos de ativos do IPRAM, referido no artigo 4°, IV da Resolugéo
CMN n° 4+963/2021 toma relevante importincia na administragio dos recursos
previdencidrios. As decisdes financeiras s&o tomadas em ambiente com elevadas taxas de

incerteza e volatilidade e atingem nfio apenas o momento proximo, mas longo prazo da vida
dos RPPS. %‘\

As decisfes tomadas tém resultados condicionados a eventos incertos, futuros, como
\ . s - e ] S
a conjuntura econdmica, alteragdes do mercado, politica, conjuntura externa, comportamentﬁ

dos ativos revelando possibilidades de ganhos ¢ perdas, dentre outros. \ (-

b1
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A responsabilidade dos gestores € a de maximizar ganhos, mitigar riscos e atuar de
forma ética, procurando dimensionar e gerir riscos dos ativos, buscar informacSes sobre
economia ¢ finangas, observar 0 comportamento do mercado ¢ identificar, na medida do

possivel, tendéncias e oportunidades de investimento.

Nao obstante a diligéncia em selecionar as melhores opgdes de investimento, de acordo
com a Politica de Investimentos do Instituto e com as expectativas de rentabilidade, os ativos
financeiros que comp8em a carteira dos fundos e as carteiras dos fundos de investimento que
porventura forem adquiridas pelos fundos que o IPRAM investir, por sua propria natureza
estario sujeitos as flutuacfes tipicas de mercado, incluido, mas n8o limitado, aos riscos de

mercado, de crédito e de liquidez, que podem acarretar redugfio do valor das cotas.

Entende-se¢ risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento n#o se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS estaréio

expostos podemos enumerar:

- Risco de crédito dos ativos: possibilidade de o devedor nSo honrar seus

COMpTOMmissos;

- Risco sistémico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas econdmico, politicoe

social impSem ao investidor;

- Risco proprio: consiste no risco intrinseco ac ativo e ao subsisterma ao qual o ativo

pertenca;
- Risco de mercado: € o risco de oscilagGes de pregos do ativo;

- Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de

condi¢fio de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundério daquele tipo de ativo;

- Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacfo, € quando da

securitizacfo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem Hquidez‘l

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 IPRAM |
Elsbomgilo: Mdmn}mﬂﬂm | Dliresora de Investimentos

;)(\/ Pag32desl L e
/ K <y
‘8555 Do A.:#:\ia ATmelin - Municfzio de Carles Sarbcocsa - RS \";./l X



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA - IPRAM
CNPJ: 94,728.698/0001-00 Rua Assis Brasil, 11-Centro — CEP: 95185-000 — Carlos Barbosa/R3

- Risco legal: tipo de risco ao qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a

interpelacgo judicial.

Para avaliacfio dos riscos da carteira de investimentos serd utilizada a métrica do Valor
em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima, dentro de
um horizonte temporal, que 2 carteira de investimentos do RPPS pode vir a sofrer, dentro de

um determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR & aplicavel somente em condicdes normais de mercado,
serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a performance
tedrica das carteiras de investimentos sob condigSes extremas de mercado, tais como crises €
choques econdmicos. Para isso, serfio utilizados dados retrospectivos, além de projegdes

macroecondmicas.

A medigio e o controle do VaR serfio efetuados pelas institui¢Ses financeiras

responséveis pela gestio de recursos do RPPS ou por consultorias especializadas.

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do [PRAM em fundos de
investimentos em direitos creditérios (FIDC) e fundos de investimentos em cotas de fundos
de investimentos em direitos creditérios (FICFIDC), como medida para minimizar o risco de
crédito, serfio considerados como passiveis de investimento pelo IPRAM os que estiverem de

acordo com z tabela abaixo:

Agéncia | Para prazo de caréncia e/ou cotizagio e
Classificadora de Risco pagamente de resgate: Rating Mintmo
I Standard & Poors de até 180 dias brA- (perspectiva estével)

Moedy's de até 180 dias A3 .br (perspectiva estavel)
Fiich Rating de até 180 dias A- (bra) (perspectiva estavel)
Standard & Poors | de 181 dias até 720 dias brAA- {perspectiva estével)
Moody’s de 181 dias até 720 dias | Aa3 br (perspectiva estavel)
Fitch Rating | de 181 dias até 720 dias AA-  (bra) (perspectiva

" Standard & Poors I superior a 720 dias T brAA+ (perspectix?e-s_tévei)
Moaody’s superior a 720 dias Aal.br (perspectiva estavel}
Fitch Rating | superior a 720 dias AA+ (bra) (perspectiva
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Tabela 6: Rating FIDCs

Nas aplica¢8es em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagBes cuja soma do prazo de caréncia, se houver, acrescido ac prazo de
conversdo de cotas ultrapassar 180 dias, a aprovag&o do investimento devera ser precedida de
um estudo que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessérias
a0 cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagio dos recursos

investidos.
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4 CENARIO ECONOMICO

Objetiva o presente retratar perspectivas acerca das projegdes do cendrio econdmico
futuro, mantendo foco especial em 2022, vigéncia da presente Politica de Investimentos. A
conjuntura econdmica representa fonte de informagdes relevantes que exerce grande potencial
de afetar os investimentos e sua andlise néio poderd ficar restrita 20 momento, cabendo aos
gestores o acompanhamento e revisdo das estratégicas sempre que evidenciado desencontro

entre o plano tragado e os inferesses do IPRAM.

Adota-se, ante & sua completude, por reproduzir os topicos elencados na Gltima reunido

do Copom — 245* Reunifo, em 15 ¢ 16 de margo de 2022, conforme Ata publicada:

1. No cendrio externo, o ambiente se deteriorou substancialmente. O conflito entre
Rissia e Ucrénia levou a um aperto significativo das condigSes financeiras ¢ aumento da
incerteza em torno do cendrio econdmico mundial. Em particular, o choque de oferta
decorrente do conflito tem o potencial de exacerbar as pressdes inflacionarias que j& vinham
se acumulando tanto em economias emergentes quanto avangadas. Desde a ultima reunifio, a

maioria das commodities teve avangos relevantes em seus pregos, em particular as energéticas.

2. A reorganizagiio das cadeias de produgéo globais, com a criagfio de redundéncias na
produgfo e no suprimento de insumos e mudanga no tratamento dos estoques de bens (no
sentido de se deter maiores estoques), ganhou novo impulso com o conflito na Europa e as
sangBes aplicadas & Rissia. Na visdo do Comité, esses desenvolvimentos podem ter
consequéncias de longo prazo e se traduzir em pressdes inflacionérias mais prolongadas na

produg#o global de bens.

3. Em relagio & atividade econdmica brasileira, a divulgacdo do PIB do quarto

trimestre de 2021 apontou ritmo de atividade acima do esperado, deixando o carrege : "1

estatistico um pouco maior para 2022. Indicadores relativos ao comércio e servigos mostraram| e

evolug#o ligeiramente melhor que a esperada em janeiro, enquanto a indistria contraiu noL" \
)
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mesmo més. Indicadores do mercado de trabalho seguiram mostrando recuperagio consistente

de empregos no Gltimo trimestre de 2021 ¢ em janeiro de 2022.

4. Para 2022, se por um lado a elevacfio dos prémios de risco e o aperto mais intenso
das condi¢Oes financeiras atuam desestimulando a atividade econdmica, por outro, o Copom
segue avaliando que o crescimento tende a ser beneficiado pelo desempenho da agropecuéria,
ainda que em volume menor que o projetado na tltima reunifio, e pelo processo remanescente

de normalizag8o da economia — particularmente no setor de servigos e no mercado de trabalho.

5. A inflagio ao consumidor segue elevada, com alta disseminada entre vérios
componentes, ¢ mais persistente que o antecipado. A alta nos precos dos bens industriais nfo
arrefeceu e deve persistir no curto prazo, enquanto a inflagfo de servicos acelerou ainda mais.
As lejturas recentes vieram acima do esperado ¢ a surpresa ocorreu tanto nos componentes

mais voldteis como nos mais associados & inflagfio subjacente.

6. As diversas medidas de inflaciio subjacente apresentam-se acima do intervalo
compativel com o cumprimento da meta para a inflacio. As expectativas de inflagiio para 2022

e 2023 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno de 6,4% e 3,7%, respectivamente,

7. No cendrio de referéncia, com trajetéria para a taxa de juros extraida da pesquisa
Focus e taxa de cdmbio partindo de USD/BRL 5,052, e evoluindo segundo a paridade do poder
de compra (PPC), as projecdes de inflagio do Copom situam-se em torno de 7,1% para 2022
& 3,4% para 2023. Esse cendrio supde trajetéria de juros que se eleva para 12,75% a.a. em
2022 e reduz-se para 8,75% a.a. em 2023. Nesse cendrio, as projegdes para a inflacio de precos
administrados séo de 9,5% para 2022 e 5,9% para 2023. Adota-se a hipdtese de bandeira

tarifiria “amarela” em dezembro de 2022 e dezembro de 2023.

8. Diante da volatilidade recente e do impacto sobre as projegdes de inflagiio de sua
hipétese usual para o prego do petroleo em USD3, o Comité decidiu adotar também, neste
momento, um cenério alternativo. Nesse cendrio, considerado de maior probabilidade, adota- {%
se a premissa na qual o preco do petréleo segue aproximadamente a curva futura de mercado
até o fim de 2022, terminando 0 ano em USD100/barril ¢ passando a aumentar 2% ao ano a

i
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partir de janeiro de 2023, Nesse cenério, as projecdes de inflagio do Copom situam-se em 6,3%
para 2022 e 3,1% para 2023.

9. Os cendrios do Copom para a inflagiio envolvem fatores de risco em ambas as

diregses.

10. Por um lado, uma possivel reverséo, ainda que parcial, do aumento nos pregos das
commodities internacionais em moeda local produziria trajetéria de inflagéo abaixo dos seus

CEenarios.

11. Por ouiro lado, politicas fiscais que impliquem impulso adicional da demanda
agregada ou piorem a trajetoria fiscal futura podem impactar negativamente pregos de ativos

importantes ¢ elevar os prémios de risco do pais.

12. Apesar do desempenho mais positivo das contas ptblicas, o Comité avalia que a
incerteza em relagiio ao arcabougo fiscal mantém elevado o risco de desancoragem das
expectativas de inflagdo, mas considera que esse risco estd sendo parcialmente incorporado
nas expectativas de inflagio ¢ pregos de ativos utilizados em seus modelos. O Comité segue

considerando uma assimetria altista no balanco de riscos.

13. A incerteza em relacio ao futuro do arcabougo fiscal atual resulta em elevacdo dos
prémios de risco e eleva o risco de desancoragem das expectativas de inflacfo. Isso implica
atribuir maior probabilidade para cenérios alternativos que considerem taxas neutras de juros
mais elevadas. Esse movimento ja € observado, em alguma medida, nas expectativas de
inflacio para prazos mais longos extraidas da pesquisa Focus, assim como nos prémios de
risco de diversos ativos locais. O Copom reitera que o processo de reformas ¢ ajustes
necessarios na economia brasileira é essencial para o crescimento sustentdvel da economia.
Esmorecimento no esforgo de reformas estruturais e alteragdes de carater permanente no [
processo de ajuste das contas piblicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia. X

r‘_'-, @

14. O conflito na Europa adiciona ainda mais incerteza e volatilidade ao cenéri\ﬁﬁ /

prospectivo, e impde um choque de oferta jmportante em diversas commodities. O Comité b~ Q

considerou que a boa pratica recomenda que a politica monetaria regja aos impactos 7K}
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secunddrios desse tipo de choque, préatica que leva em considerago as usuais defasagens dos

efeitos da politica monetéria.

15. O Copom avaliou, especificamente, o impacto sobre suas projeces da hipétese
para a trajetéria de pregos do petréleo. Na sua hipotese usual, o prego do barril parte de valores
em torno de USD118 em margo e se eleva para cerca de USD121 no fim de 2023, ou sgja,
extrapolando para o todo o horizonte relevante da politica monetéria o preco do petréleo
resultante de uma conjuntura internacional particularmente andmala. O Comité observou que
o atual ambiente de incerteza e volatilidade elevadas demanda serenidade para a avaliacéo dos
impactos de longo prazo do atual choque e, portanto, optou por comparar essa hiptese com
os pregos de contratos futuros de peir6leo, negociados em bolsas internacionais, e com
projegBes de agéncias do setor. Notou-se que ambos convergiam para um preco do barril
abaixo de USD100 ao fim de 2022. O Copom concluiu entfio que seria adequado manter a
hipétese usual no cendrio de referéncia, mas adotar como mais provavel um cenédrio com
hipétese alternativa para a trajetéria de pregos do petréleo até o fim de 2022. Para as projecdes
a partir de 2023, o Comité decidiu manter sua premissa mais conservadora. O Comité
considera que a divulgagiio de cendrio alternativo ¢ particularmente 1til e informativa em

ambiente altamente incerto.

16. O Copom passou entfio 4 discussfio da implementagio da politica monetéria,
considerando as probabilidades relativas dos cendrios avaliados, assim como o balango de
riscos para a inflagiio. Levando-se em consideracio o maior peso atribuido ao cendrioc com
hipétese alternativa para o petréleo, as projegdes de inflagio estdo acima do limite superior

do intervalo de tolerdncia da meta para 2022 e ao redor da meta para 2023.

17. Quanto ao balanco de riscos, o Comité mantém o viés altista para as projegdes dos
seus cendrios. Como consequéncia, o Copom avaliou que, considerado esse viés devido a
assimetria de riscos, suas proje¢des se encontram acima do limite superior do intervalo de
tolerfincia da meta para 2022, e ainda ao redor da meta para 2023. Diante desses resultados, e
da avaliagfo do Comitg a respeito da probabilidade de cada cendrio, 0 Copom considerou que,

|
neste momento, um ciclo de aperto monetério semelhante ao utilizado nos seus cenarios ¢ d
I
mais adequado. “ \
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18. Pesou para essa avaliagio do Comit€ o incremento de pelo menos 0,75 p.p. no ciclo
de juros projetado em todo o horizonte relevante, desde a ultima reunifo do Copom. A
trajetéria de juros projetada implica patamar significativamente contracionista da politica
monetaria, que tem impacto principalmente na inflagdo de 2023, e ¢é compativel com ©
combate aos efeitos de segunda ordem do atual choque de oferta. Entretanto, caso o cendrio
prospectivo se mosire mais proximo ao observado no cenario de referéncia, o Comité avalia

que este ciclo devera ser ainda mais contracionista.

19. A seguir, o Copom avaliou o ritmo apropriado de elevag&o dos juros. Para tal,
analisou suas projegdes de inflagio utilizando simulagBes com trajetérias de politica
monetéria com diferentes taxas terminais, ritmos de ajuste ¢ duracio do aperto monetario.
Diamte da volatilidade e incerteza da conjuntura atual, particularmente 10 cenério
internacional, o Comité optou por uma trajetéria de juros mais tempestiva do que a embutida
em seus cenérios. Essa preferéncia expressa cautela em relagéo is probabilidades atribuidas a
seus cenarios ¢ & mensuracio dos efeitos de segunda ordem, bem como seu comprometimento

com a convergéncia da inflagéio e das expectativas para as metas no horizonte relevante.

70. Com base nesses resultados, os membros do Copom debateram a estratégia mais
apropriada. Concluiu-se que um novo ajuste de 1,00 ponto percentual, seguido de ajuste
adicional de mesma magnitude, ¢ a estratégia mais adequada para atingir aperto monetario
suficiente e garantir a convergéncia da inflagéo ao longo do horizonte relevante, assim como
a ancoragem das expectativas de prazos mais longos. Entretanto, o Comité reconhece o
cendrio desafiador para a convergéncia da inflag8o para suas metas reforga que estara pronto

para ajustar o tamarho do ciclo de aperto monetério, caso o cenario evolua desfavoravelmente.

71. Considerando os cendrios avaliados, o balango de tiscos € 0 amplo conjunto de
informagdes disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa bésica de juros em
1,00 ponto percentual, para 11,75% a.a. O Comité entende que essa decisfio reflete a incerteza |

a0 redor de seus cendrios e um balango de riscos com variéneia ainda maior do que a usuah

LA
\

\

2023. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de pregos, essa /&‘

para a inflagdo prospectiva. e ¢ compativel com a convergéncia da inflagdo para as metas ao

longo do horizonte relevante, que inclui os anos-calendario de 2022 e, principalmente, o de

-ﬁ"— ’/""fl" POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 IPRAM /
{_’_,f"’ Tlshoracis: Andréia Armelin / Diretora de Investimentos 7
,r) ” // Pag.39 dedl
'l.ﬂ:.- g .H\\H"\-\-..\_ / 4
- - KA
5 x| 7 L
f-me=A mar Andveia Afpelin - Municipis de Carlos Batibcoss - 28



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARLOS BARBOSA — IPRAM
CNPJ: 94.728.698/0001-00 Rua Assis Brasil, 11-Centro — CEP: 95185-000 — Carlos Barbosa/RS

decisdo também implica suavizagfo das flutuacdes do nivel de atividade econdmica e fomento

do pleno emprego.

22. O Copom considera que, diante de suas projeg@es e do risco de desancoragem das
expectativas para prazos mais longos, ¢ apropriado que o ciclo de aperto monetério continue

avangando significativamente em territdrio ainda mais contracionista,

23. A atuacio do Comité visa combater os impactos secunddrios do atual choque de
oferta em diversas commodities, que se manifestam de maneira defasada na inflacio. As atuais
projegdes indicam que o ciclo de juros nos cenérios avaliados £ suficiente para a convergéncia
da inflagdo para patamar em torno da meta ao longo do horizonte relevante, O Copom avalia
que o momento exige serenidade para avaliagio da extenséo e duracfio dos atuais choques.
Caso esses se provem mais persistentes ou maiores que o antecipado, o Comité estar pronto
para ajustar o tamanho do ciclo de aperto monetério. O Comité enfatiza que ird perseverar em
sua estratégia até que se consolide nfo apenas o processo de desinflagio como também a

ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

24. Para a proxima reunido, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O
Copom enfatiza que os passos futuros da politica monetdria poderfio ser ajustados para
assegurar a convergéncia da inflagéo para suas metas, e dependerdio da evolucgo da atividade
econdmica, do balango de riscos e das projegBes e expectativas de inflagfio para o horizonte

relevante da politica monetdria.
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5  DATA E ASSINATURA

A presente Politica de Investimentos do IPRAM representa o Demonstrativo da
Politica de Investimentos — DPIN elaborado para vigéncia em 2022 e deve ser encaminhado
4 Secretaria da Previdéncia — SPREV do Ministério do Trabalho e Previdéncia até o dia 31 de
margo de 2022, consoante estabelecido na Portaria MTP n° 1.055, de 31 de dezembro de 2021.

Carlos Barbosa, 28 de margo de 2022.

‘TA ARMELIN

Diretgr de Investimentos
Certificacdo ANBIMA — Validade 17/06/2024

REVISTO E RATIFICADO, 0
gpere
VIVIANE NEIS
Presidente do IPRAM
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